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PUBLICATIONS PERIODIQUES

SOCIETES COMMERCIALES ET INDUSTRIELLES
(COMPTES ANNUELS)

THALES

Société anonyme au capital de 597 071 796 €
Siege social : 45 rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-Seine
552 059 024 RCS Nanterre

Approbation des comptes

Les comptes sociaux et les comptes consolidés de 1’exercice clos le 31 décembre 2009, publiés dans le rapport financier annuel inclus dans le document
de référence déposé le 26 mars 2010 auprés de I’ Autorité des Marchés Financiers et disponible sur le site internet de la société (www.thalesgroup.com)
ont été approuvés sans modification par I’Assemblée Générale Mixte des actionnaires du 20 mai 2010. Cette assemblée a également approuvé sans
modification le projet d’affectation du résultat de I’exercice publi¢ au Bulletin des Annonces légales obligatoires n°39 du 31 mars 2010.

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2009

1.1 Opinion sur les comptes annuels : Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes requiérent
la mise en oeuvre de diligences permettant d’obtenir I’assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives. Un
audit consiste a vérifier par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans
les comptes annuels. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble
des comtes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle
du résultat des opérations de 1’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

T u inion exprimée ci- u us atti v ion su int exposé X Visi
Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point exposé dans la note 14 de I’annexe concernant les provisions
pour risques et charges décrivant le risque relatif a la demande d’arbitrage déposé par un client.

1.2 Justification des appréciations : En application des dispositions de I’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

- Titres de participation : les titres de participation, dont le montant net figure au bilan au 31 décembre 2009 pour 7 700,7 millions d’euros, sont évalués
a leur cotit de revient et dépréciés sur la base de leur valeur d’utilité selon les modalités décrites dans la note 1.g de I’annexe.

Sur la base des informations qui nous ont ét¢ communiquées, nos travaux ont consisté a apprécier les données sur lesquelles se fondent ces valeurs
d’utilité, notamment a revoir 1’actualisation des perspectives de rentabilité des filiales et participations concernées, et a contrdler la cohérence des
hypothéses retenues avec les données prévisionnelles issues des plans stratégiques établis pour chacune de ces filiales ou participations sous le contrdle
de la Direction générale.

- Risques et litiges : s’agissant des risques et litiges, nous nous sommes assurés que les procédures en vigueur dans votre société permettaient leur
recensement, leur évaluation et leur traduction comptable dans des conditions satisfaisantes. Nous nous sommes également assurés que les litiges
identifiés a I’occasion de la mise en oeuvre de ces procédures étaient décrits de fagon appropriée dans les notes annexes aux €tats financiers et notamment
dans les notes 14 et 16.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué
a la formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

1.3 Vérifications et informations spécifiques : Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de
gestion du conseil d’administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financicre et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I’article L. 225-102-1 du Code de commerce sur les rémunérations et avantages
versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec
les données ayant servi a 1’établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis par votre société aupres des sociétés controlant
votre société ou contrdlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons I’exactitude et la sincérité de ces informations.
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En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de participation et de contréle et a ’identité des
détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Fait a Paris-La Défense et a Courbevoie, le 19 février 2010,

Les commissaires aux comptes

Ernst & Young Audit Mazars
Michel GAUTHIER ; Nour-Eddine ZANOUDA Jean-Louis SIMON

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 décembre 2009

1.1 Opinion sur les comptes consolidés : Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en oeuvre de diligences permettant d’obtenir 1’assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations
figurant dans les comptes consolidés. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de 1’exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I’Union européenne, réguliers et sincéres
et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de 1’ensemble constitué par les personnes et entités comprises
dans la consolidation.

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur :

- lanote 16 « Contrats de construction » de I’annexe des comptes consolidés qui décrit I’incidence sur le résultat opérationnel courant de deux contrats
du domaine Aéronautique/Espace,

- lanote 6 « Perte de valeur sur actifs immobilisés » de I’annexe des comptes consolidés qui décrit ’incidence sur le résultat opérationnel des tests
de dépréciation réalisés sur certains programmes de développement,

- lanote 23 « Risques juridiques et environnement » de I’annexe des comptes consolidés qui décrit le risque relatif a la demande d’arbitrage déposée
par un client du Groupe,

- lanote (a) au pied du compte de résultat consolidé qui décrit le changement de présentation des cofits de garantie, enregistrés dans le cotit de I’activité,
- lanote 1 « principes comptables » de ’annexe des comptes consolidés qui décrit les nouvelles normes et interprétations que le Groupe Thales a
appliquées a compter du ler janvier 2009.

1.2 Justification des appréciations : En application des dispositions de I’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

Comme indiqué dans la note 1.v « Principales sources d’estimation », la Direction générale de Thales est conduite a effectuer des estimations et a
formuler des hypothéses qui affectent certains montants figurant dans ses comptes consolidés et les notes qui les accompagnent. Ces hypothéses ayant
par nature un caractére incertain, notamment dans le contexte de difficultés spécifiques décrit en Note 2.a., les réalisations pourront s’écarter de ces
estimations dans les circonstances prévues dans la note 1.v de I’annexe.

Nous avons estimé que, parmi les comptes sujets a des estimations comptables significatives et susceptibles d’une justification de nos appréciations,
figurent I’enregistrement des résultats sur les contrats de construction, les tests de perte de valeur relatifs aux écarts d’acquisition, la comptabilisation
des frais de recherche et de développement, la valorisation des impots différés actifs, les provisions pour retraites et prestations assimilées, 1’évaluation
de I’exposition éventuelle aux risques et litiges et 1’allocation du prix d’acquisition des regroupements d’entreprises réalisés par le Groupe.

- Contrats de construction : Thales constate les résultats sur les contrats de construction selon les modalités décrites dans la note 1.1 « Revenus » de
I’annexe. Ces résultats sont notamment dépendants des estimations a terminaison réalisées par les chargés d’affaires sous le contrdle de la Direction
générale.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a apprécier les données et les hypothéses sur lesquelles se fondent
ces évaluations des résultats a terminaison de ces contrats, a revoir les calculs effectués par la société, a comparer les évaluations des résultats a
terminaison des périodes précédentes avec les réalisations correspondantes et a examiner les procédures d’approbation de ces estimations par la Direction
générale.

- Bearts d’acquisition : Les écarts d’acquisition, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2009 s’établit a 2 986,9 millions d’euros, ont fait
I’objet de tests de perte de valeur selon les modalités décrites en note 1.f « Pertes de valeurs des actifs immobilisés » de 1’annexe. Nous avons revu les
modalités de réalisation de ces tests fondés sur I’actualisation des prévisions de flux futurs de trésorerie des activités et divisions concernées, et contrdlé
la cohérence des hypothéses retenues avec les données prévisionnelles issues des plans stratégiques établis pour chacune des activités ou divisions sous
le controle du Groupe.

- Frais de développement : Comme indiqué dans la note 1.j « Frais de recherche et de développement » de 1’annexe, Thales comptabilise en
immobilisations incorporelles les frais de développement répondant aux critéres prévus par le référentiel IFRS tel qu’adopté dans 1’Union européenne
(montant net au 31 décembre 2009 de 253,7 millions d’euros). Nous avons examiné, pour les principaux projets concernés, les prévisions d’activité et
de profitabilité sous-tendant le caractére approprié de cette comptabilisation, les modalités retenues pour leur amortissement et pour la vérification de
leur valeur recouvrable.

- Impéots différés actifs : Comme indiqué dans les notes 1.1 et 1.v de I’annexe, la recouvrabilité des impo6ts différés actifs, dont le montant net figurant
au bilan au 31 décembre 2009 s’établit a 678 millions d’euros, a été appréciée par Thales sur la base de données prévisionnelles issues des plans
stratégiques établis pour chacun des périmétres fiscaux considérés, sous le contréle du Groupe. Nous avons revu les tests de recouvrabilité de ces actifs
réalisés par Thales.
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- Retraites et prestations assimilées : Les postes du bilan, a Iactif et au passif des comptes consolidés, et les engagements hors bilan relatifs aux
engagements de retraite et prestations assimilées du Groupe sont estimés sur des bases statistiques et actuarielles. Les modalités de détermination sont
décrites dans les notes 1.n et 21 de ’annexe. Nos travaux ont consisté a apprécier les données et les hypothéses retenues dans les mod¢les de valorisation
de ces éléments, au regard notamment de I’expérience de Thales, de son environnement réglementaire et économique, ainsi que la cohérence d’ensemble
de ces hypothéses.

- Risques et litiges : S’agissant des risques et litiges, nous nous sommes assurés que les procédures en vigueur dans votre Groupe permettaient leur
recensement, leur évaluation et leur traduction comptable dans des conditions satisfaisantes.

Nous nous sommes également assurés que les risques et les litiges significatifs identifiés a I’occasion de la mise en oeuvre de ces procédures étaient
décrits de fagon appropriée dans les notes annexes aux comptes et notamment la note 23 « Risques juridiques et environnement » et la note 27
« Engagements hors-bilan ».

- Allocation du prix d’acquisition des regroupements d’entreprise : Comme indiqué dans les notes 1.b et 1.v de I’annexe, dans le cadre de ’enregistrement
des regroupements d’entreprise réalisés par le Groupe, Thales est conduit a évaluer la juste valeur des différents actifs et passifs identifiables acquis,
notamment les actifs incorporels. Ces évaluations, principalement confiées a des experts indépendants, se fondent notamment sur des hypotheses
(prévisions) et des parameétres caractérisant les activités acquises.

Nos travaux ont consisté a apprécier la méthodologie utilisée, les hypotheses retenues dans les modeles de valorisation des actifs et passifs identifiables
concernés ainsi que le caractére raisonnable des paramétres utilisés.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et contribuent en
conséquence a la formation de notre opinion exprimée dans la premicre partie de ce rapport.

1.3 Vérification spécifique : Nous avons également procédé¢, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, a la vérification
spécifique prévue par la loi des informations données dans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Fait a Paris-La Défense et a Courbevoie, le 19 février 2010,

Les commissaires aux comptes

Ernst & Young Audit Mazars
Michel GAUTHIER ; Nour-Eddine ZANOUDA Jean-Louis SIMON
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