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A- Comptes sociaux de la société Graines Voltz al) 3eptembre 2009

l. Bilan
Bilan actif
Exercice clos le Seres
Actif précédent
30/09/2009 30/09/2008
Brut Amort.prov. Net Net
Capital souscrit non appelé
Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Recherche et développement
Concessions, brevets, droits similaires iecilye? 434 973,27 59 953,51 839 505,07
Fonds commercial 747 565,56 747 565,56 747 565,56
Autres immobilisations incorporelles 9 073,50 9 073,50
Immobilisations corporelles
Terrains 133 094,37 3094,31 130 000,0(
Constructions 1170 000,00 122 801,2% 1 047 198,7%
Installations techniques, matériel et outdlagdustriels 589 018,91  340465,44 248 553,47 291 594,51
Autres immobilisations corporelles 2327 323,6 1605279,21 722 044,46 663 821,44
Immobilisations en cours 285 037,97 285 037,97 56 136,00
Avances et acomptes
Immobilisations financieres
Autres participations 3418 603,52 3418 603,52 20 567,57
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés 1,52 1,52 1,52
Préts 535 806,74 535 806,74
Autres immobilisations financieres 116 590,43 345,00 116 245,43 97 785,59
Total 9827 042,91 3042 765,24 6 784 277,6 2716 977,2
Actif circulant
Stock et en-cours
Matieres premieres, approvisionnements 900482, 90 482,04 66 160,0(
En-cours de production de biens et de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 2 842 415,00 56 058,00 2 786 357,00 1674 312,00
Avances et acomptes versés sur commandes 8 476,71 8 476,71 9 670,84
Créances
Clients et comptes rattachés 15 899 721,43 522 893,00 é;;’zg 12 353 545,61
Autres créances 111 539,67 111 539,67 264 572,09
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 161 699,8¢ 161 699,89 226 629,04
Charges constatées d'avance 916 838,76 916 838,76 429 333,0(
Total| 20031173,4{ 4578951,0 15452 15024 222,6
Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
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Exercice clos le SEe
Actif 30/09/2009 précédent
30/09/2008
Brut Amort.prov. Net Net
Total Actif | 29 858 216,4] 7 621 716,2¢ EEE?? 17 741 199,83
Bilan passif
. . Exercice clos le Exercice précédent
Bilan Passif 30/09/2009 30/09/2008
Capitaux Propres
Capital social ou individuel 1 370 000,00 1 370 000,00
Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 812 014,09 812 014,09
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 137 000,0( 121 100,0(
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 6 422 775,80 6123 912,61
Report a nouveau
Résultat de I'exercice 1581 728,53 657 263,19
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 6 554,20 7 256,03
Total 10 330 072,6 9 091 545,92
Autres fonds propres
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Total
Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques 175 530,0( 843 125,0(
Provisions pour charges 260 517,0( 216 700,0(
Total 436 047,0( 1 059 825,00
Emprunts et dettes
Dettes financiéres
Emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissemermt®dit
. Emprunts 1080 128,59 2 333 856,36
. Découverts, concours bancaires 4912 328,28 1758 470,33
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Divers
. Associés
Avances et acomptes recus sur commandes e cou
Dettes d’exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2 804 025,33 2 126 823,35
Dettes fiscales et sociales 2 588 364,33 1 296 600,89
Dettes sur immobilisations et comptes rattaché
Autres dettes 79 125,00 74 077,98
Produits constatés d'avance 6 409,00Q
Total 11 470 380,5 7 589 828,91
Ecart de conversion passif
Total Passif 22 236 500,1 17 741 199,88
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[I. Compte de résultat

Exercice clos le Exercice précédeTt
30/09/2009 30/09/2008
France Exportations Total Total
Produits d’exploitation
Ventes de marchandises 39529 624,16 5128 945,58 44 658 569,74 39 756 497,56
Production vendue biens
Production vendue services 237 949,99 75 380,00 313 329,99 212 279,31
Chiffre d'affaires Net 39 767 574,1 5 204 325,54 44 971 899,7 39 968 776,87
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation recues
Reprises sur amort. et prov., transfert degds 1010 303,78 533 201,74
Autres produits 1569 125,21 1117 244,64
Total produits d’exploitation 47 551 328,7 41 619 223,25
Charges d’exploitation
Achats de marchandises (y compris droits dede) 27 287 038,05 23 606 892,68
Variation de stock (marchandises) -1 086 017,00 -24 157,00
Achats de matiéres premiéres et autres agpooviements 181 718,87 69 620,59
Variation de stock matiéres premiéres et awpprovisionnements -24 322/00 11 177,00
Autres achats et charges externes 6 101 157,20 6 212 029,47
Imp6ts, taxes et versements assimilés 576 972,81 564 699,11
Salaires et traitements 5 195 645,84 4701 739,40
Charges sociales 2062 591,10 1862 597,97
Dotations aux amortissements sur immobilisetio 605 481,61 645 277,24
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 1662 832,00 977 943,0(
Dotations aux provisions pour risques et césirg 43 817,00 588 304,0(
Autres charges 2 370 687,92 1125 059,45
Total charges d'exploitation 44 977 603,4 40 341 182,90
Résultat d’exploitation 2573 725,3] 1278 040,3%
Produits financiers
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers de participations 1944,00Q
Produits des autres valeurs mobiliéres
Autres intéréts et produits assimilés 472 346,4( 438 069,44
Reprises sur provisions et transferts de @sarg 213 410,12 49 109,0d
Différences positives de change 50 747,04 17 479,48
Produits nets sur cessions valeurs mobiliglzsement
Total produits financiers 738 447,5¢§ 504 657,92
Charges financieres
Dotations financieres aux amortissements @tipions 345,00 854,12
Intéréts et charges assimilées 428 152,23 444 624,91
Différences négatives de change 29 620,11 11 757,65
Charges nettes sur cessions valeurs mobilikrgdacement
Total charges financiéres 458 117,34 457 236,72
Résultat financier 280 330,24 47 421,20
Résultat courant avant impét 2 854 055,5¢ 1 325 461,55
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Compte de résultat ( suite)

Exercice clos le Exercice précéden|
30/09/2009 30/09/2008
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gesti 4 034,00 84 416,9(
Produits exceptionnels sur opérations en ahpit 46 972,00 38 826,00
Reprises sur provisions et transferts de @sarg 3 264,01 6 504,62
Total produits exceptionnels 54 270,01 129 747,52

Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations déogest 209 279,5(
Charges exceptionnelles sur opérations enatapi 55 325,86 38 035,8(
Dotations exceptionnelles aux amortissemenpsavisions 2 562,18 9 501,58
Total charges exceptionnelles 57 888,04 256 806,8¢
Résultat exceptionnel - 3 618,03 - 127 059, 3¢
Participation des salariés 285 944,0( 99 734,00
Impdts sur les bénéfices 982 765,0( 441 405,0(
Total des produits 48 344 046,3 42 253 628,6
Total des charges 46 762 317,7 41 596 365,5
Résultat de I'exercice 1581 728,5! 657 263,19

oo

)

Page 7



€5

[ll. Annexe

1- Préambule :
L'exercice social clos le 30/09/2009 a une durégimois.
L'exercice précédent clos le 30/09/2008 avait unéelde 12 mois.
Le total du bilan de l'exercice avant affectatiorrésultat est de 22 236 500.15 €.
Le résultat net comptable est un bénéfice de 1728153 €. Les informations communiquées ci-aprasfartie intégrante
des comptes annuels qui ont été établis par tegednts.

2- Eléments significatifs de I'excercice :
2.1 - L'activité de notre société s'est traduite pae augmentation du chiffre d'affaires de 12.5a¥si qu’une
augmentation de notre marge commerciale de 0.7u¥ lbe résultat net s’établit a 1 582 K€.

2.2 - Le développement de I'activité de notre secist axé tant sur le marché national que supdexLe chiffre d’affaires
export et CEE a progressé de prés de 35 %, conexertice précédent.

2.3 - Le résultat courant avant impét s’établit82 K€, en augmentation de + 100 % .
Ce résultat a été atteint grace a :
- L’augmentation de la marge en valeur absolue ativel,
- Une diminution du co(t des frais de logistique ettiinsport ( -559 K€) du fait de la mise en pldem service
dédié a cette fonction,
- Un dénouement favorable de litiges commerciaux agamainé une reprise sur provision pour 668 K€.

et malgré les impacts négatifs suivants :

Un niveau de dotations aux provisions pour clieidgteux en augmentation sensible (1 663 K€ cortBeKE
I'année derniere)

Un litige sur des semences, litige soldé par detpoles d'accord transactionnel pour un montaial tie 1 058
K€. Notre assureur nous a remboursé 138 K€. Notrmfsseur prendra a sa charge en tout 800 Késarrd'environ 200
K€ sur 4 années, par abandon de créance de saypdds factures de marchandises a due concurrBoce. 'exercice
2008/2009 I'abandon de créance a été de 157 K€maure de prudence, les abandons de créancesr aleda part de
notre fournisseur n'ont pas été comptabilisés edyits a recevoir, aucune garantie de bonne fitantéossible.

2-4 - Notre société a acquis le 21/07/2009 100 %ations de la société CRH (Colegrave Reynaudihtpldelle méme
possédant la totalité des actions de la Société[Ralrettet basée a Thonon-les-Bains (74) pour nixge 3 398 K€. La
société CRH a absorbé le 29 septembre 2009 latéda Ducrettet et a modifié sa dénomination alecen Ball Ducrettet.
Nous établissons donc des comptes consolidés quieiront I'activité de Graines Voltz du 01/10/2088 30/09/2009 et
celle de Ball Ducrettet du 01/07/2009 au 30/09/2009

2.5 - Notre société a acquis le 30 mars 2009, éapnapriété des locaux de Sanary pour un montadRBa&E.

L'usufruit de ces mémes locaux, acquis le 7 noven@07 pour une valeur de 875 K€ a été amorti jasgB0 mars 2009 a
hauteur de 82 K€ ; ces amortissements ont faijdtatiune reprise comptable pour leur intégralité.

L’ensemble immobilier d’'une valeur totale de 1 3G est amorti a compter du 30 mars 2009, une dotatipplémentaire de
90 K€ a été enregistrée en dotation d’exploitapionr tenir compte de I'amortissement comme si nedi@été avait acquis la
pleine propriété le 7 novembre 2007.
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3- Evénements post-cléture :
Néant

4- Regles et méthodes comptables :

Les comptes annuels sont établis conformément ragementation francaise en vigueur (réglement GRE3) en
application des principes fondamentaux : image ldid&eomparabilité, continuité d’activité, régulérsit sincérité,
prudence, permanence des méthodes.

Les principales méthodes utilisées sont les suagant

- Provisions pour risques et charges : elles sonstituées pour tenir compte des risques finas@gistant a la
date de cl6ture des comptes.

- Amortissements de l'actif immobilisé : les biesusceptibles de subir une dépréciation sont asnselon le
mode linéaire ou dégressif sur la base de leureddeérvie économique.

- Provisions pour dépréciation d'actif : ellestsmonstituées pour tenir compte des risques
d'irrécouvrabilité relatifs a I'actif existantaadate de cléture des comptes.

- Stocks de marchandises et autres approvisiommtsmels sont évalués selon la méthode du prix enoy
pondéré. La valeur du stock integre les frais degport liés a I'achat et les escomptes obtenus.

La Direction de Graines Voltz est conduite a effectdes estimations et a formuler des hypothéseaftpctent les
montants figurant dans les états financiers, leesqui les accompagnent ainsi que les informatiefetives aux
éléments d’actif et de passif latents. Ces hypethé&s/ant par nature un caractére incertain, ldsafans pourront
s'écarter de ces estimations. Parmi les comptesanti sujets a des estimations significatives égtumotamment les
clients et les provisions pour risques et charges.

5- Notes sur le bilan actif

5-1- Fonds commercial (hors droit au bail) = 74%66 €

Fonds commercial Valeur brute Amort|s§ements Valeur nette Taux
et provisions.
Fonds achetg 747 566 747 566 %
Fonds réévalug %
Fonds recu en appart %
Total 747 566 747 566
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5-2- Actif immobilisé

Les mouvements de I'exercice sont détaillés danmldeaux ci-dessous :

Augmentations
Valeur brute des Réévaluation Acquisitions,
immobilisations créations,
au début d?gxz(r)(lzjizzse virements poste
d’'exercice a poste
Frais d'établissement, recherche et développement
Autres immobilisations incorporelles 2054 Q76 72 490
Terrains 3094 130000
Constructions sur sol propre 1170 00d
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements, constructions
Installations techniques, matériel et outillagetustriels 645 318 75 541
Autres installations, agencements, aménagements 1582 2516
Matériel de transport 1162 707 383 655
Matériel de bureau, informatique, mobilier 625 305 41 841
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 56 136 240 159
Avances et acomptes
Total 2 874 71( 2043 712
Participations évaluées par équivalence
Autres participations 20 568 3398 036
Autres titres immobilisés 2
Préts et autres immobilisations financieres 847|002 17 951
Total 867 571 3 415 987
Total général 5 796 35§ 5 532 18¢
Diminutions Rée\{aluation
Valeur brute légale
Par virement . immobilisation Valeur
de poste a Par cession a fin exercice | Origine a fin
poste ou mise HS exercice
Frais d'établissement, recherche et développement
Autres immobilisations incorporelles 875 Q00 1 251 566
Terrains 133 094
Constructions sur sol propre 1170 00d
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements, constructions
Installations techniques, matériel et outillagatustriels 131 840 589 019
Autres installations, agencements, aménagements 384 666
Matériel de transport 270 851 1275512
Matériel de bureau, informatique, mobilier 667 146
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 11 257 285 038
Avances et acomptes
Total 11 257 402 691 4504 475
Participations évaluées par équivalence
Autres participations 3418 604
Autres titres immobilisés 2
Préts et autres immobilisations financieres 212|556 652 397
Total 212 556 4071 002
Total général 1098 813 402 691 9 827 043
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Détail des durées d’amortissement

Nature des biens immobilisés Durée

Concession et droits dela3ans
Logiciels informatiques dela3ans
Fonds commercial Non amortis.
Terrains Non amortis.
Constructions de 10 & 30 ans
Avances et acomptes s/immobilisations incorporelles Non amortis.
Agencements & aménagements de terrain de5a8ans
Matériel et outillage de 3al0ans
Installations générales, agencement et aménagement de 3al10ans
Matériel de transport de 3 ans

Matériel de bureau & informatique
Mobilier

de 2a10ans
de 5a10 ans

5-3- Etat des créances : 17 580 497 €

Etat des créances Montant brut Un an au plus Plus’dn an
Créances rattachées a des participations
Préts 535 807 535 807
Autres immobilisations financieres 116 590 116 590
Clients douteux ou litigieux 7 567 434 7 567 4349
Autres créances clients 8 332 282 8 332 287
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés 2924 2924
Sécurité sociale, autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques :
- Imp6ts sur les bénéfices
-T.V.A 91 947 91 947
- Autres imp0ts, taxes, versements et assimilés
- Divers
Groupe et associés
Débiteurs divers 16 668 16 668
Charges constatées d’avance 916 839 916 839
Total général 17 580 497 9 360 661 8 219 836
Montant des préts accordés dans I'exercice
Remboursements des préts dans I'exercice 41 214
Préts et avances consentis aux associés
5-4- Créances représentées par des effets de comoger= 199 930 €
Origine des effets de commerce Montant
Clients et assimilés 199 930
Autres créances
Total 199 930
5-5- Produits a recevoir par postes du bilan = 2951 €
Produits a recevoir Montant

Immobilisations financiere

[

Clients et comptes rattachés 6 928

Autres créances 15023
Disponibilités

Total 21 951
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5-6- Charges constatées d'avance = 916 839 €

Les charges constatées d'avance ne sont compasgde gharges ordinaires dont la répercussioreséslitat est
reportée a un exercice ultérieur.

5-7- Informations complémentaires sur le bilan acfi
5.7.1 - Fonds commercial
Les éléments figurant au bilan correspondent a :

a- des rachats de fichiers clients, a savoir :

- Royal Sluis Fleurs 91 469
- Henny 10672
- Sud Loire Séme 21 556
- Cultimat 1529
- Lebeault 439

Les clients provenant de ces fichiers sont totalgrnenfondus dans I'activité de la société, tamtlpar nature que par
les produits qu’ils achétent. Aussi, ces fichiegspeuvent étre amortis ou dépréciés, I'activitdadsociété générant des
flux de trésorerie nets suffisants pour justifiur valeur nette comptable.

b- un contrat de distribution exclusive pour le baavec la société Zeraim pour 379 950 € .
5.7.2 - Stocks et en-cours

Les stocks ont été évalués au prix moyen pondémgmanté des frais de transport liés a I'achat etirdié des
escomptes obtenus.

lls ont, le cas échéant, été dépréciés par voralesion pour tenir compte de leur valeur actuéllla date de cléture
de l'exercice. La société procéde notamment sutbase réguliére, a des tests de germination pquéejer la qualité
de ses stocks et I'opportunité de les déprécier.

5-7-3- Créances

Les créances ont été évaluées pour leur valeurnadeni
Les créances clients ont, le cas échéant, été dépsépar voie de provision pour tenir compte déficatés de
recouvrement auxquelles elles étaient susceptildetonner lieu (voir détail provision pour créandesteuses).

Méthode de provisionnement des comptes clients :
Le principe de constitution des provisions a été fie la maniére suivante :

- créances entrant dans le cadre d'un redressguaisifire ou d'une liquidation judiciaire ou tsamises a notre
avocat ou a une société de recouvrement de créapoagision a 100 % (sauf en cas de concordaedaux est
ajusté) ;

- les créances dont la durée est supérieure a®ananoment de la cldéture ou en réglement amialiel'objet
d'une provision de 100 %, sauf cas particulietsagce cas est analysé en fonction des informatenges par le
représentant concerné, ainsi que des réponses fadte le client aux différents rappels quiil a seclue
pourcentage de provision est arrété par le Direddjoint en concertation avec I'expert comptable.

Des garanties sont prises auprés de certainsclonltr limiter les risques. Ces clients représéntarencours de
717 355€ au 30/09/2009, et pouvant présenter goegient donné lieu aux prises de garanties suigante

hypothéque sur un bien immobilier (7 fois)

opposition sur le prix de vente d’'une maison otedrain (1 fois)
nantissement de parts d’'une société civile immetal(1 fois)
reconnaissance de dettes ou caution ( 4 fois)

Globalement pour ces clients, les provisions seri?b 364 €.
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La charge nette du risque client (dotations auwipions + créances irrécouvrables — reprises swigions) s'éleve a
1 482 388 € contre 740 555 € 'exercice précédent.

Les créances en monnaies étrangéres ont été desvsur la base du dernier cours du change précédalate de
cléture de I'exercice. Les écarts sont insignifant

Notre client le plus important est I'entrepriseen®&nces Marocaines Professionnelles » et est distrébouteur exclusif
au Maroc.

Jeune entreprise débutant sur un marché en pleatati®n et en croissance, Semences Marocaineg$giohnelles est
dans sa quatrieme année d'activité.

La créance ouverte actuellement chez ce partepauiégié est due a deux raisons :

Une bonne partie de nos semences vendues se #nowee en stock chez notre distributeur. Ce stetk e
nécessaire au vu des délais d’acheminement eusuaies formalités douaniéres trés longues ;

Les paiements clients, comme en France, subisserertain décalage en fonction des récoltes et deac
rentrées d'argent des clients.
La créance ouverte au 30/09/2008 état de 2 82£286
La créance ouverte au 30/09/2009 est de 3 27&335

En raison de 'augmentation de la créance, la tiire@ décidé de provisionner ce client. Compte tegpendant de
'augmentation du chiffre d’affaires de ce disttibur et de la confiance toujours intacte, la priovia été limitée a 10 %.

6- Notes sur le bilan passif

6-1- Capital social = 1 370 000 €

Mouvements des titres Nombre Val. nominale Capitasocial

Titres en début d'exerci 1370 00( 1,0C 1370 00(
Titres émis ou variation du nomi
Titres remboursés cannulé

Titres en fin d'exercice 1 370 00( 1,00 1 370 00d
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6-2- Provisions = 4 956 442 €

- . : Augmentations Diminutions . .
Provisions Début exercice . ) Fin exercice
dotations Reprises
Pour reconstitution gisements
Pour investissement
Pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires 7 256 2 562 3 264 6 554
Dont majorations exceptionnelles de 30%
Pour implantations a I'étranger avant le 1.1.92
Pour implantations a I'étranger apres le 1.1.92
Pour préts d'installation
Autres provisions réglementées
Total provisions réglementée 7 256 2 562 3264 6 554
Pour litiges 843 125 667 595 175 530
Pour garanties données clients
Pour pertes sur marchés a terme
Pour amendes et pénalités
Pour pertes de change
Pour pensions et obligations 216 700 43 817 260 517
Pour impbts
Pour renouvellement immobilisations
Pour grosses réparations
Pour charges sur congés payés
Autres provisions
Total provisions 1 059 825 43 817 667 595 436 047
Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur titres mis en équivalence
Sur titres de participation
Sur autres immobilisations financiéres 749 17 345 213 410 536 152
Sur stocks et en-cours 82 086 56 058 82 086 56 058
Sur comptes clients 3058 05§ 1606 774 141 939 4 522 893
Autres dépréciations
Total dépréciations 3889 361 1663 1771 437 435 5115 103
Total général 4 956 442 1 709 556 1108 294 5 557 704
Dont dotations et reprises :
- d’exploitation 1 706 649 891 620
- financieres 345 213 410
- exceptionnelles 2 562 3 264
Les provisions pour risques et charges s’analydeta facon suivante :
. Dotation de Reprlsg de I;’eee;‘()(;Irsc:(iacge
Rubriques Solde d'ouverture t . I'exercice . Solde de cléture
exercice g o (provision non
(provision utilisée) s
utilisée)
Litiges clients 737 595 80 569 587 026 70 000
Autres litiges 105 530 105 530
Indemnités de 216 700 43817 260 517
départ a la retraite
Total 1 059 825 43 817 80 569 587 026 436 047

Page 14




st

Deux litiges avec des clients n'ont pas été prowisés en totalité.
Dans les deux cas, les clients nous réclament liduso avec le producteur un total de 362 418 € encjpal. Nous n’avons

constaté qu’une provision de prudence de 70 O0®8e assurance prend en charge le sinistre. hagioo représente la franchise
éventuellement a notre charge.

6-3- Etat des dettes = 11 470 381 €

Etat des dettes Montant brut Aunan Plus 1 an A plus
au plus 5 ans au plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissementsdiescré

-a 1l an maximum 4912 32§ 4912 328

- plus d’'un an 1 080 124 485 754 594 375
Emprunts et dettes financieres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 2804 025 2804 025
Personnel et comptes rattachés 1014066 1014 066
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 331 7 551 733
Etat et autres collectivités publiques :

- Impdts sur les bénéfices 541 361 541 361

-TV.A 68 932 68 932

- Obligations cautionnées

- Autres imp0ts et taxes 412 273 412 273
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés
Autres dettes 79 125 79 125
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d’avance 6 409 6 409

Total général 11 470 381 10 876 00¢ 594 375

Emprunts souscrits en cours d’exercice
Emprunts remboursés en cours d’exercice 1239 354
Emprunts et dettes contractés auprés des associés
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6-4- Charges a payer par postes du bilan = 176869 €

Montant des charges a payer et avoirs a établiisrians les postes suivants du bilan Montant TTC

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissementsdie cré 26 694

Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 476 248

Dettes fiscales et sociales 1184917

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes (dont avoirs a établir : 79 125 79 125
Total 1766 974

6-5- Informations complémentaires sur le bilan pass

6-5-1- Tableau de variation des capitaux proprasiiers d'Euros)

A.
1. Capitaux propres a la cloture de I'exercice d/nt affectations 8 434
2. Affectation du résultat a la situation nette passemblée Générale Ordinaire 315
3. Capitaux propres a l'ouverture de I'exercice N 8 749

. Apports recus avec effet rétroactif a I'ouvestde I'exercice N

. Variation du capital -

. Variation des autres postes -

N~

O

. (=A3 + B) Capitaux propres a l'ouverture dedieice aprés apports rétroactifs 8 749

. Variations en cours d'exercice :

. Variation du capital -

. Variations des primes, réserves, report a nauvea 16

. Variation des "provisions" relevant des capitptopres -

. Contreparties de réévaluations -

. Variations des provisions réglementées et sulmrend'équipement (1)
. Autres variations : résultat de I'exercice N 1582

ouhwWNRPERD

m

. Capitaux propres au bilan de cléture de I'exerdl avant AGO (= C b) 10 346

F. Variation totale des capitaux propres au coarkekercice 1 596
(=E-C)

G. Dont variations dues a des modifications decstre au cours de l'exercice 16

H. Variation des capitaux propres au cours de tege
hors opérations de structure (F-G) 1580
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6-5-2- Provision pour indemnités de départ a leitet

Les indemnités de départ a la retraite sont coni@bs au bilan en provision pour risques et obsrgCes

engagements sont évalués selon la méthode réttogpet actuarielle, assise sur la totalité du pemsl reclassé par
catégories socio-professionnelles et par ancienneté

Cette méthode retient comme base de salaire, &resadle fin de carriére et les droits sont calcwépartir de

I'ancienneté finale proratisée.

Le montant auquel conduit l'utilisation de cette thaéle correspond a la notion de P.B.O. (ProjectedeBt
Obligation). La P.B.O. représente la valeur actuptiobable des droits acquis, de facon irrémédiablaon, évaluées
en tenant compte des augmentations de salairee@iges avec I'age) jusqu'a I'age de départ a teite, des
probabilités de turn over et d’espérance de vie.

Il a été retenu une table de turn over « moyensy&Ematiquement décroissant en fonction de I'Rgeété retenu un
age de départ a la retraite de 62 ans au 30 sepe2i09, une augmentation de 1 an par année esiepjésqu’a
atteindre I'dge de 65 ans.

Le taux de rendement utilisé est le taux OAT arddala date de clbture, soit 3.54 % au 30 sepe2B09 associé a
un taux d'inflation de 1 %.

Les comptes de l'exercice clos le 30/09/2009 sevénat impactés par la variation positive de 43 81 la provision
portée au compte de résultat sous la rubrique tidataaux provisions pour charges d'exploitation”.

6-5-3- Politique de couverture contre les risquestthnge ; risque de taux

Les opérations de couverture de change ne sonpeueitilisées par la société, dans la mesure ofiuesn devises
sont limités.

Les emprunts a moyen terme (5 ans) mis en placeuans des exercices antérieurs avec nos parteifisaegiers sont
exclusivement libellés en €uros. Les taux d'in®r&ipulés variables sont constitués d’'un « indic@rrespondant a
I'Euribor 6 mois ou 3 mois selon les banques enés d’'une « marge fixe » de 0,8 % l'an.

Le solde restant d( sur 'ensemble des empruntsy@mterme se chiffre a 1 075 408 €uros a la acbddier I'exercice.

6-5-4- Dettes
Les dettes ont été évaluées pour leur valeur ndenina

Celles en monnaies étrangéres ont été convertida base du dernier cours de change précédamtdade cloture de
I'exercice. Les écarts sont insignifiants.

7- Notes sur le compte de résultat

7-1- Ventilation du chiffre d'affaires = 44 971 90 €

7-1-1- Le chiffre d'affaires de I'exercice se dépose de la maniére suivante :

Nature du chiffre d'affaires Montant HT Taux
Ventes de marchandises 44 658 57( 99.30 %
Produits des activités annexes 313 330 0.70 %
Total 44 971 90( 100.00 %
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7-1-2- Répartition du chiffre d'affaires par zoréographique

Pays Montant HT Taux
France 40 036 712 89.03 %
Maroc 2961 823 6.59 %
Algérie 554 453 1.23 %
Allemagne 457 993 1.02 %
Suisse 178 522 0.40 %
Sénégal 119 709 0.27 %
Tunisie 101 446 0.23 %
Pays Bas 98 940 0.22 %
Italie 78 548 0.17 %
Espagne 63 085 0.14 %
Portugal 61 294 0.14 %
Belgique 54 983 0.12 %
Israél 41 735 0.09 %
Pologne 40 505 0.09 %
Chine 24 599 0.05 %
Divers 97 553 0,22 %
Total 44 971 90( 100,00 %
7-2- Ventilation de I'impét sur les bénéfices = 744 €
Niveau de résultat Avant imp6t Imp6t Aprés impot
Résultat d'exploitation 2573724 923 974 1649 751
Résultat financier 280 330 93 486 186 844
Résultat exceptionngl - 3618 -1215 - 2403
Participation des salarigs - 285 944 - 33 481 - 252 463
Total 2 564 493 982 765 1581 724
7-3- Accroissements et allégements de la dette fotud'impdts
Accroissements et allégements Montant Impbts
Accroissements
Provisions réglementées
Subventions a réintégrer au résultat
Allégements

Provisions non déductibles l'année de dotation. 629 306 209 769

Total des déficits exploitation. reportables

Total des amortissements difféfés

Total des moins-values a long terme
Total 629 306 209 769
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7-4- Autres informations relatives au compte de réstat

7.4.1 - Autres achats et charges externes : mant@splus significatifs

- carburants et lubrifiants 209 096
- locations de batiments et crédit-bail immobilier 294 439

- entretien réparation biens immobiliers 109 063
- entretien matériel de transport 111 781
- primes d’assurances 152 427
- commissions et courtages sur ventes 364 289
- foires et expositions/colloques 258 065
- catalogues et imprimés 129 772
- transports 2 606 041

- voyages et déplacements 399 850
- frais postaux 93 598

- frais de téléphone 137 610
- honoraires 264 510

7.4.2 - Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent tdmpn seulement des éléments qui ne sont pasa ll&tivité
normale de I'entreprise mais également de ceugr@gentent un caractére exceptionnel eu égardasntants.

7.4.3 - Participation des salariés

Le calcul de la participation des salariés estoifiie selon la formule Iégale visée aux articles2-24t L442-3 et R442-2

a R442-5 du code du travail.

8- Autres informations

8-1- Rémunération des dirigeants

La rémunération allouée aux membres des organdsaition s’'est élevée a 146 941 €uros pour catcoe

8-2- Effectif moyen

Catégories de salariés Salariés En régie
Cadres 1
Agents de maitrise & techniciens 62
Employés 54
Ouvriers 18
Apprentis sous contrat 0
Total 135 0
8-3- Engagements donnés = 465 579 €
Nature des engagements donnés Montant
Effets escomptés non échus
Avals & cautions
Crédit-bail mobilief
Crédit-bail immobilief 465 579
Autres engagements
Total 465 579
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8-4- Engagements regus

Notre société a cédé en date du 21 janvier 200/ildes Griffaton Distribution SA et Ferme de 8gi-Marthe Sarl.
Les avances financiéres faites a ces deux so@étéat remboursées comme suit :

8-4-1- pour Griffaton Distribution SA :

Remboursement a hauteur maximale de 300 000 Elares|de étant cédé par la Société « Graines Voéid'euro
symbolique.

Ce remboursement se fera en cinq échéances amadibuteur de 30 % du résultat net comptable aguehexercice
et sera versé dans les 30 jours de la certificalies comptes par le commissaire aux comptes ; ment sera
accompagné du bilan et du compte de résultat Bstadinsi que de I'annexe.

En cas de modification de la date d'arrété des tesnpociaux (actuellement le 30 septembre), leutalarrétera
dans tous les cas le 30 septembre 2008.

Au terme de ces cing ans, I'éventuel solde des tesrgpurants non remboursé sera cédé a I'euro digmbo

Un remboursement de 41 214 € relatif & I'exerclos e 30 septembre 2008 a été enregistré au deutsxercice.

Le terme des cing ans étant arrivé a échéancealde sle I'avance financiére, soit 171 342 € a &#éca I'euro
symbolique, avec reprise de la provision pour dépti&n existante.

8-4-2- Ferme de Sainte-Marthe Sarl

Remboursement de la somme de 535 806 Euros enr@iacesebénéficiaires choisis par le cessionnaireles 20
exercices suivant la cession. Le montant rembosesa égal a 3 % du chiffre d’affaires hors taxéslisé par
l'activité « Ferme de Sainte-Marthe » et sera velags les 3 mois de 'arrété des comptes sociqursaertification
réalisée par le commissaire aux comptes, s'il ést@xin ; ce versement sera accompagné du bildn ebmpte de
résultat détaillés, ainsi que de I'annexe.

Le cessionnaire pourra réaliser ce paiement dagpdthése d’'un exercice déficitaire.

Dans I'hypothése ou le résultat de I'exercice nemet qu’un paiement partiel de I'échéance, le soédtant da sera
reporté sur le ou les échéances suivantes dainsite tiu 30 septembre 2023.

Le solde du compte courant de la Société « Grafoitz » aprés le versement de f&'%échéance, sera cédé a I'Euro
symbolique.

Aucun remboursement n'a été enregistré au courkeglercice. L'avance financiére reste toujours ps@mnnée a
hauteur de 100 %du montant du fait du caractéedaifé du remboursement.

8-5- Les garanties par des s(retés réelles

Nantissement du fonds de commerce au profit degumsna hauteur de 800 000 € en principal.
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8-6- Autres informations complémentaires

8.6.1 - Stocks options :

- nombre total d'actions pouvant étre émises :/33d.du capital (soit 400 000 actions)

- effet de la dilution potentielle sur le bénéfigar action : environ 25 %

- options consenties durant l'exercice : 0
- nombre d'options déja consenties (en cumul) ddpuinise en place des plans et toujours exercables

30 000

- nombre d'options exercées durant I'exercice : 0

8.6.2 - Actions propres : aucun programme de raglaations propres n'était en vigueur au coursedericice

clos.

8.6.3—Droit individuel a la formation.
- volume d’heures de formation cumulé correspondartdroits acquis par les salariés :

9 992 heures

-volume d’heures de formation n’ayant pas donné¢dieine demande de formation : 9 992 heures.

9- Information relative au Crédit bail

9-1- Tableaux financiers relatifs aux crédits-bauyen cours

. . Matériel et Autres
Redevances payées Immobilier X . e Total
outillage immobilisations
Cumuls des exercices antérieurs 424|563 424 563
Montants de I'exercice 92 129 92 129
Sous-total 516 692 516 692
Redevances restant dues Immobilier Matgnel et . Aqt_r es Total
outillage immobilisations
A1l an au plus 86 190 86 190
Entre 1 et 5 ans 338 656 338 656
A plus de 5 ans 40 546 40 546
Sous-total 465 392 465 392
Valeur résiduelle Immobilier Matériel et Autres Total
outillage immobilisations
A1 an au plus
Entre 1 et 5 ans
A plus de 5 ans 2 2
Sous-total 2 2
Colt total du crédit-bail Immobilier Matériel et Autres Total
outillage immobilisations
Total 982 085 982 085
9-2- Comparaison de codts pour les mémes acquisit®en pleine propriété
. Matériel et Autres
Immobilier - . o Total
outillage immobilisations
Valeur d'origine 850 000 850 000
Cumuls des dotations antérieures 157 264 157 264
Dotations de l'exercice 43 785 43 785
Valeur nette comptable 648 951 648 951

NB : les amortissements antérieurs et les dotationgxiertice ont été calculées en tenant compte dgssée

'amortissement par composants.
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10- Détail des postes concernés par le chevaucherméiexercice:

Les comptes détaillés dans les tableaux suivamisecnent les écritures comptables relatives aéfieddance des

exercices.

10-1- Produits a recevoir =21 951 €

Produits a recevoir sur autres créances Montant
Ventes de marchandises 65 67
TVA sur factures a établjr 361
Remboursement de frais 14 666
Amende et pénalités 357
Total 21 951
10-2- Charges constatées d'avance = 916 838 €
Charges constatées d'avance Montant
Emballages$ 1069
Fournitures de bureau 1 000
Ports et frais de douane 225
Transport sur achats 1962
Achats de marchandisgs 750 025
Sous-traitance 750
Crédit-bail immobilier 21 545
Locations de batiments 33173
Locations mobilieres 12 707
Maintenance 12 992
Primes d’assurances 18 164
Frais de séminaire 9 740
Publicité, annonces, insertions 1927
Transports sur plants 32 574
Personnel intérimaire 378
Personnel prété a I'entreprise 3293
Frais postaux 988
Frais de téléphorje 2 057
Cotisations bancaires 763
Cotisations professionnelles 1083
Cotisations GNI$ 288
Taxe fonciére 1108
Redevance, licence, marques 9029
Total 916 838
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10-3- Charges a payer =1 766 979 €

Emprunts & dettes auprés des établissements de criéd Montant
Intéréts courus sur emprunt aupres des établisssrdercrédit 4721
Intéréts 4721
Banques intéréts courus a payer 21973
Agios 21973
Total 26 694
Dettes fournisseurs et comptes rattachés Montant
Achats de marchandises 48 435
Eau, gaz, électricité 4190
Carburant 8 500
Sous-traitanc 1013
Déchetteri 278
Primes d’assurances 48 400
Commissions et courtages 189 329
Honoraire 92 600
Voyages et déplacements 8 500
Mission réception 1 500
Frais postaux 3176
Frais de téléphorne 2 163
Services bancaires et assimijlés 2 435
Cotisations professionnelles 2081
Médecine du travall 1160
Redevance licences 6 398
TVA 56 089
Total 476 248
Dettes fiscales et sociales Montant
Dettes provisionnées pour congeés a payer 330578
Dettes congés payes 330578
Dettes provisionnées pour participatjon 285 944
Participation 2007/2008 285 944
Charges sociales sur congés a payer 135 537
Charges sociales s/congés a payer 135 537
Autres charges de personnel a payer 20580
Versement au Comité d’Entreprise 20 580
Etat charges a payer 412 273
Participation a la formation professionnelle 64 838
Taxe d’apprentissage 19 565
Participation effort constructign 39 269
Contributions AGEFIPH 17 640
Taxe professionnelle 131 789
Taxe sur les véhicules de tourisme des socjétés 74 000
Organic 65 172
Total 1184917
Autres dettes Montant
Rabais remises ristournes & avoirs a établir 79 125
Avoirs clients a établir 79 125
Total 79 125
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10-4- Produits constatés d’avance = 6 409 €

Produits constatés d’avance Montant
Produits des activités annexes 6 409

Total 6 409

11- Tableau de financement analysant la variatione@ltrésorerie :

30/09/2009 | 30/09/2008

Opérations d’exploitation

Capacité d’autofinancement de I'Excercice 2 886 503 2309 515

- Transfert de Charges au compte de Chargesadtirép
- Augmentation des Frais d’Etablissement

Capacité d’Autofinancement de I'Exercice Corrigée 2 886 503 2309515

Variation du Besoin en Fonds de Roulement 29 909 - 740 645

- Fournisseurs d'immobilisations
- Capital souscrit appelé non versé

Variation du Besoin en Fonds de Roulement 29 909 -740 645
Flux net de trésorerie affecté aux opérations d'expitation (A) | 2 916 412 1568 870

Opérations d'investissemer

Décaissement provenant de I'acquisition d'immohtisns corporelles ou incorporelles -1229945 | -1283 664
Encaissements résultant de la cession d’'immohisatcorporelles ou incorporelles 46 972 38 826
Décaissement provenant de I'acquisition d’immohtisns financiéres -3 415 987 -6 864
Encaissements résultant de la cession d’'immohisafinancieres 41 214 44 025

Subventions d’'investissement recues
Fournisseurs d'immobilisations

Flux net de trésorerie affecté aux opérations d’inestissement (B| -4 557 746 | - 1207 677
Opérations de financemer
Sommes regues des actionnaires suite a une audioerta capital 0 866 550
Réduction de capital
Dividendes versés aux actionnaires - 342 500 -304 250
Encaissements provenant de nouveaux emprunts 500 000
Remboursements d’emprunts -1239 354 - 1144 604

Remboursement des préts

Avances remboursées aux tiers

Capital souscrit appelé non versé
Flux net de trésorerie affecté aux opérations derfancement (C) -1 581 854 - 82 303

Variation de Trésorerie (A + B + C)[ -3 223 188 278 890

Trésorerie a I'ouverture (D)| - 1505 467 - 1784 357

Trésorerie a la cléture (A +B + C + D] -4 728 655 | - 1 505 467
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12- Honoraires des commisaires aux comptes

Année 2007/2008 Année 2008/2009
Segec Segec Sogex
C.D. 63 C.D. 63 50 Avenue d'Alsace
67116 Reichstett 67116 Reichstett 68000 Colmar
Montant % Montant % Montant %
Audit
. Certification des comptes
. Autres prestations liées a l'audit 27 800 € 0 10 25500 € 100 13000 € 140
Sous total 27 800 € 100 25500 € 100 13600 | 100
Autres prestations non liées a l'audit 0 0 0
Total 27 800 € 100 25500 € 100 13000€ 001
13- Tableau des filiales et participations
N . Dividendes
. Quote- Valeur | Valeur Préts et | Cautions C.A. Résultat dy encaissés
- . Réserveg part du avances| etavals| H.T.du .
Filiales et Capital ] .| brute deg nette des . . ; dernier par la
o : et report & capital| ~ . consenties donnés | dernier . o
participations | social . titres titres ; exercice | Société
nouveau| détenu dé . par la par la | exercice
étenus| détenus s o clos dans
en % Societé | Societé clos , X
I'exercice
A — Renseignements détaillés concernant les filed & participations
- Filiales (plus de 50% du capital détenu)
Ball Ducrettet 7 633602 165 261 100|{ 3418 603 3418 603 8 550 445| -4 260 974

Participations (10 a 50 % du capital détenu)

B — Renseignements globaux concernant les autrebdies & participations

- Filiales non reprises en A:

a) Francaises

b) Etrangéres

- Participations non reprises en A:

a) Francaises

b) Etrangéres
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IV. Soldes intermédiaires de gestion

, du 01/10/2007 du 01/10/2008 Variation
COMPTE DE RESULTAT au 30/09/2008 au 30/09/2009 absolue %
{12 mois (12 mois (12 mois)
Ventes de marchandises 39 756 498 | 99,47 44 658 570 | 99,30 4902072 | -1097
Ventes de marchandises 39 756 498 | %0.47 44 658 570 | 9930 -4 902 072 -10,97|
Production vendue
Prestations de services
Produits des activités annexes 212279 os3 313330 | o0 -101 051 | 3224
Production stockée
Production immobilisée
Production 212 279| oss3 313 330] o0 -71071 051| -32,24
Production de I'exercice | 39 968 777 |1000| 44 971 900 | 1000 -5 003 123|-11,11
Achats de marchandises 23 606 893 | s9.06 27 287 038 | s0.68 -3680145| -134s8
Variation de stock de marchandises -24 157 | o008 -1 086 017 | 240 1061860 | o778
Consommation de marchandises 23 582 736| s0.00 26 201 02171 |sses -2 618 285| -9,98
Achats de Matiéres premiéres & autres approvisionnements 69 621 | o017 181 719 | oao -112098 | s168
Variation de stock de matiéres premieres 11177 | oos -24 322 | oo04 35499 | 14595
Consommation de matiéres premiéeres 80 798| oo 157 397 oss -76 599| -48,56|
Sous traitance directe
Marge brute 16 305 244 | 10.70 18 613 482 | 4130 -2 308 238| -12,29|
Matiéres consommables 391 951 | oes 358912 | oso 33 039 9,21
Services extérieurs 1029 604 | 288 1244926 | 277 215322 | -17.20
Autres Services extérieurs 4 790 475 | 11.99 4 497 320 | 1000 293 155 6.52
Total 6 212 029| 1554 6 101 157 | 1357 110872 1,82
Valeur ajoutée produite| 10093 214 |z25| 12 512 325|272 -2 419 111|-19,32
Subventions d'exploitation
Impéts, taxes et versements assimilés 564 699 1.4 576 973 | 128 12274 | 212
Salaires et traitements 4701 739 | 11.76 5 195 646 | 11.55 -493 907 | -950
Charges sociales 1862 598 | 466 2 062 591 | 450 -199993 | 90
Excédent brut d'exploitation 2964 178 742 4 677 115 1040 -1 712 937] -3s,61
Reprises / charges - transfert, 533 202 | 133 1010304 | 225 477102 | -ar21
Autres produits 1117 245 zs0 1569125 340 451 880 | 2870
Amortissements et provisions 2211 524 | ss3 2312131 514 -100 607 | -4.34
Autres charges 1125 059 281 2 370688 | ser -1245629 | 5253
Total -1 686 137| 1.1 -2 103 390| 467 417 253| 19,84
Reésultat d'exploitation 1278 040 s 2873725 572 -1 295 685| -50,33]
Opérations en commun
Produits financiers 504 658 | 1.26 738 448 | 1.4 -233 790 | -31.65
Charges financiéres 457 237 | 1.1 458117 | 102 -880| 18
Résultat financier 47 421| o.12 280 330| os2 -232 909 -83,07|
Résultat courant avant impots 1325 462 s 2 854 056 | 635 -1 528 594| -53,55|
Produits exceptionnels 129 748 | o3z 54270 | o.12 75 478 | 139,08
Charges exceptionnelles 256 807 | os4 57 888 | o.13 198 919 | 34363
Résultat exceptionnel -127 059| 031 -3618| 000 -123 441 nss
Participation des salariés 99 734 | ozs 285 944 | o4 -186 210 | 6511
Impét sur les bénéfices 441 405 | 1.10 982 765 | 219 -541 360 | -s5.08
Résultat de I'exercice 657 263 | 161 1581 729 | 352 -924 466| -58,44

Page 26



g

V. Tableau de financement

30/09/2009 30/09/2008
Ressources durables
Capacité d’autofinancement 2 715 159 2 309 515
Cessions ou réductions de l'actif immobilisé
Prix de cessions des immobilisations incorporelles
Prix de cessions des immobilisations corporelles 6 972 38 826
Prix de cessions des immobilisations financiéres 44 025
Remboursement de prét, dépbts et créances immob.
Augmentation des capitaux propres
Augmentation de capital et apports 15 900 867 650
Augmentation des autres capitaux propres -15 900 -1 100
Augmentation des dettes fin. : emprunts souscrits 500 000
Total des ressource 2762 13] 3 758 916
Emplois stables
Diminution des capitaux propres
Distributions mises en paiement au cours de kacer 342 50( 304 250
Réduction de capital, autres distributions
Réductions des autres capitaux propres
Acquisitions d'éléments d'actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 72 490 898 595
Immobilisations corporelles 1 157 455 385 069
Immobilisations financieres 3203431 6 864
Octroi de prét, dépbts et créances immobilisées
Charges a répartir sur plusieurs exercices
Remboursement des dettes financiéres 1 239 354 1144 604
Total des emploi 6 015 23( 2 739 387
Variation du fonds de roulement net global
Ressources nettes de fonds permanel 1019 534
Emplois nets de fonds permanent 3 253 094
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Tableau de financement ( suite)

30/09/2009 30/09/2008

Variations d’exploitation

Variations des actifs d’exploitation

Stocks de matieres et approvisionnements -1 136 36 -16 804
En-cours et produits finis

Provisions pour dépréciation des stocks et enscour 26 028 3 824
Avances et acomptes versés sur commandes 1194 27 328
Créances clients et comptes rattachés 976 717 196 749
Provisions pour dépréciation des clients douteux 1 464 835 -699 543
Autres créances d'exploitation -334 473 249 916

Variations des dettes d’exploitation

Avances et acomptes regues sur commandes

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 677 202  -271 838
Autres dettes d'exploitation 1284 443 -230 277
Totaux d'exploitation 29 909 -740 645

Variation nette d'exploitation 29 909 -740 645

Variations hors exploitation

Variation des autres débiteurs
Variation des autres créditeurs

Totaux hors exploitation
Variation nette hors exploitation

Variation du besoin en fonds de roulemen -29 909 -740 645

Variations de trésorerie
Variation des disponibilités 64 929 -61 750
Variation des concours bancaires 3 158 260 -217 14Q
Totaux de trésorerie 3223 18¢4 -278 89(
Variation nette de trésorerie 3223 189 -278 89(

Variation du fonds de roulement net global

Emploi net 1019 534
Ressource nettg 3 253 099
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VI. Rapport des commissaires aux comptes sur lesmoptes sociaux

En exécution de la mission qui nous a été confarevptre assemblée générale nous vous présenttres mpport
relatif a I'exercice clos le 30 septembre 2009; sur

le contréle des comptes annuels de la société &ainltz S.A., tels qu'ils sont joints au présemport ;
la justification de nos appréciations ;

les vérifications et informations spécifiques prespar la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le codsalministration. Il nous appartient, sur la base rmbtre audit,
d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1- Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normesedcice professionnel applicables en France noeses requiérent
la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtassurance raisonnable que les comptes annu@smportent pas
d'anomalies significatives. Un audit consiste dfiegr par sondages ou au moyen d’'autres méthodesétbction, les
éléments justifiant des montants et informatiogsfnt dans les comptes annuels. Il consiste égaleanapprécier les
principes comptables suivis, les estimations sicgtifves retenues et la présentation d'ensemblecoemptes. Nous
estimons que les éléments que nous avons collsatésuffisants et appropriés pour fonder notreiopi

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes régles et principes comptables frang&ggiliers et sincéres
et donnent une image fidele du résultat des op@imtile I'exercice écoulé ainsi que de la situdiimenciere et du
patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

2- Justification des appréciations

En application des dispositions de larticle L.823du Code de commerce relatives a la justificatden nos
appréciations, nous portons a votre connaissasa@ddenents suivants :

La note 4.7 de I'annexe expose les régles et méthoomptables relatives au fonds commercial.

Dans le cadre de notre appréciation des reglesirties comptables suivis par votre société, rauens vérifié le
caractere approprié des méthodes comptables peéaisélessus et des informations fournies dansdes de I'annexe
et nous nous sommes assurés de leur correcteatfpiic

Comme indiqué dans les notes 4.7.3 et 5.2 de Banneotre société constitue des provisions pourddation des
créances clients et des provisions pour risquegraatles litiges clients.

La note 1.5 de I'annexe explicite les modalitéemats pour I'acquisition d’un actif immobilier.

Dans le cadre de notre appréciation des estimasignsficatives retenues pour l'arrété des comptess avons revu le
processus mis en place par la direction pour ifienttt évaluer ces risques, et leur couverturedes provisions a
I'actif et/ou au passif du bilan.

Nous avons procédé a I'appréciation du caractéserraable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansadre de notre démarche d’audit des comptes Bnmuis dans leur
ensemble, et ont donc contribué a la formationatesropinion exprimée dans la premiére partie depport.
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3- Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé aux vérificationsifigpdes prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur :

la sincérité et la concordance avec les comptesi@dsrdes informations données dans le rapport dgogedu
conseil d’'administration et dans les documents satf® aux actionnaires sur la situation financiélesscomptes
annuels,

la sincérité des informations données dans le mragigogestion relatives aux rémunérations et agastaersés aux
mandataires sociaux concernés ainsi qu'aux engagentensentis en leur faveur & I'occasion de laeprde la
cessation ou du changement de fonctions ou posténeent a celles-ci

En application de la loi, nous nous sommes asgjrédes diverses informations relatives aux prisegparticipation et
de contrdle et a I'identité des détenteurs du elpibus ont été communiquées dans le rapport steoge

Les commissaires aux comptes

Colmar, le 3 février 2010 Reichstett, le 3 février 2010
SOGEX SEGEC
Philippe Cotleur Christophe Mutschler-Habert
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B- Comptes consolidés du groupe Graines Voltz poles comptes au 30 septembre

2009

I. Compte de résultat consolidé au 30 septembre 280

En milliers d’euros Note Cl6ture au 30/09/09 Cl6ture au 30/09/08
Chiffre d’affaires net 5 46 416 39 969
Reprise de provision (sans objet) 587 223
Colt d’achat des marchandises vendues (25|717) 66283
Autres achats et charges externes (8 204) (6 082)
Impots taxes et versements assimilés (§01) (565)
Charges de personnel 6 (8 345) (6 6p4)
Dotation aux amortissements et provisions 7 (2 Q74) (2 254)
Autres produits d’exploitation 2 7583 1530
Autres charges d’exploitation (313[) (1372)
Résultat d’exploitation 1684 1122
Codt du financement 8 (27%) (466)
Produits financiers 1038 505
Autres charges financieres 9 (202) (13)
Impot sur les résultats 10 (93B) (466)
Résultat de la période 1307 682
Résultat par action (en €) 11 0.95 0,50
Résultat dilué par action (en €) 11 0.81 0}42
ll. Bilan consolidé au 30 Septembre 2009
Bilan consolidé - Actif
En milliers d’euros Note Cléture au Cléture au
30/09/09 30/09/08

Goodwill 12 2834 -
Autres immobilisations incorporelles 12 881 1 587
Immobilisations corporelles 13 3379 1 606
Actifs financiers 14 218 119
Impots différés 21 127 60

Total des actifs non courants 7 389 3371
Stocks 15 2 888 1 74Q
Clients et autres débiteurs 16 14 299 13 P58
Trésorerie et équivalents de trésorerie 17 1p67 7 (22

Total des actifs courants 18 454 15 025
Total de l'actif 25 843 18 396
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Bilan consolidé - Passif

En milliers d’euros Note Cléture au Cléture au
30/09/09 30/09/08
Capital social 1370 1370
Réserves et résultats — part du groupe 8/870 7 905
Capitaux propres — part du groupe 18 10 240 9 275
Intéréts minoritaires 19 - -
Capitaux propres de I'ensemble consolidé 10 p40 273
Provisions pour avantages au personnel 2 303 217
Dettes financiéres non courantes 23 810 1408
Imp6bts différés 21 79 61
Total des passifs non courants 1192 1 686
Autres provisions 22 1267 843
Fournisseurs et autres créditeurs 24 7 B62 3/498
Dettes financiéres courantes 23 5782 3094
Total des passifs courants 14 411 7 435
Total du passif 25 843 18 396
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lll. Tableau de flux consolidé 30 Septembre 2009

En milliers d’Euros Cléture au 30/09/09 | Cléture au 30/09/08
Résultat net 1 307 682
Elimination des charges et produits sans incidencéa
trésorerie ou non liés a l'activité
Amortissements, dépréciations et provisions 1123 1740
Résultat de cession des éléments d’actif 157
Variation des imp6ts différés (49) 24
2 350
Marge brute d’autofinancement des sociétés intégrée 2 538
Variation du besoin en fonds de roulement 141 (692)
flux nets de trésorerie affectés a I'exploitation B79 1658
Décaissements provenant de l'acquisition d'imneddithns (1 230) (1 284)
corporelles ou incorporelles
Encaissements résultant de la cession d'immoldisat 53 39
corporelles ou incorporelles
Décaissements provenant de l'acquisition d'imneddithns (18) @)
financieres
Encaissements résultant de la cession d'immokhdrsat 41 44
financieres
Décaissement pour les acquisitions nettes dedareée acquise (2 272)
Flux nets de trésorerie affecté aux opérations (3 426) (1 208)
d'investissement
Sommes regues des actionnaires suite a une audioerte 867
capital
Dividendes versés aux actionnaires (343) (304)
Remboursements d'emprunts (1 332) (1 234)
Encaissements provenant de nouveaux emprunts
Flux nets de trésorerie affecté aux opérations de (1 675) (a71)
financement
Variation de trésorerie (2422) 279
Trésorerie a l'ouverture (1 505) (1 784)
Trésorerie a la cléture (3927) (1 505)
Dont trésorerie et équivalents de trésorerie 126y 227
Dont concours bancaires courants (5 194 (1 73]

96)

500
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IV. Variation des capitaux propres

Composition des capitaux propres - part du groupe

En milliers d’euros
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Solde au 30 septembre 2008

1370

~
o
©
W

9 275

9 275

Résultat global total de la période

Résultat de la période

1307

1307

1307

Distribution de dividendes

-343

-343]

-343

Autres éléments du résultat global

Ecarts de change

Pertes nettes sur instruments de couverture d'un
investissement net dans une activité a I'étranger

Réévaluation des immobilisations corporelles,
nette d'imp6t

Partie efficace de la variation de juste valeur des
couvertures de flux de trésorerie, nette d'impot

Variation de la juste valeur des actifs financiers
disponibles a la vente, nette d'imp6t

Variation de la juste valeur des actifs financiers
disponibles a la vente transférée en résultat, nette
d'impot

Profits actuariels des régimes a prestations
définies, nets d'impot

Total des autres éléments du résultat global

Résultat global total de la période

964]

964|

964

Solde au 30 septembre 2009

1370 |

812 |

8 057]

10 239|

10 240
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V. Notes d’informations sur le groupe :
1- Méthodes et principes comptables en normes IFRS

1-1- Contexte général et déclaration de conformité

Ces états financiers présentent les comptes cdésotionformément aux normes comptables interndisn@ormes
IFRS) publiées par I'International Accounting Stards Board (IASB) et aux interprétations des nortR&S publiées par
I'International Financial Reporting Interpretatior@ommittee (IFRIC) de I'IASB, telles qu’adoptéesr pdJnion
Européenne au 31 décembre 2008.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Cabsdministration du 7 janvier 2010. lls sont swig a I'approbation de
la prochaine assemblée générale des actionnairexepgera ses prérogatives a cette occasion.

La note 2 traitant des informations sur le groupéwnements de la période ainsi que la note Eptést les options
retenues pour cette premiére consolidation en rotRRS.

1-2- Bases d’évaluations utilisées pour I'établisseent des comptes consolidés

Les comptes consolidés sont établis selon la cdimredu codt historique, a I'exception de certainaggories d'actifs et
passifs conformément aux régles IFRS. Les catégodrcernées sont mentionnées dans les notes tasivan

1-3- Recours a des estimations
La préparation des états financiers en accord Bgeprincipes comptables IFRS, requiert de la garta Direction, la
prise en compte d’estimations et d’hypothéses fmdeétermination des montants comptabilisés daicaractifs, passifs,

produits et charges ainsi que de certaines infoomatlonnées en notes annexes sur les actifs sfpégentuels.

Les estimations et hypothéses retenues sont cglieta Direction considére comme les plus perteent réalisables dans
I'environnement du groupe et en fonction des retalexpérience disponibles.

Compte tenu du caractéere incertain inhérent a agesmde valorisation, les montants définitifs petgavérer différents
de ceux initialement estimés. Pour limiter cesiiticeles, les estimations et hypothéses font I'obgerevues périodiques ;
les modifications apportées sont immédiatement calbilfsées.

1-4- Application des normes et réglements

Les nouvelles normes, interprétations et amendemantles normes existantes, adoptées par I'UnioopEenne et
applicables aux périodes comptables ouvertes ateordp ler juillet 2008 ou postérieurement (voitadiéci-apres), n'ont
pas été adoptées par anticipation par Graines Yoltz

IAS 1R : Présentation des états financiers
IFRS 8 : Information sectorielle
Améliorations annuelles des IFRS

1-5- Méthodes de consolidation (IAS 27)
Les reégles suivantes sont appliquées :
Une filiale est une entité contrdlée par la sigcikes filiales contrélées sont consolidées pegiration globale.

Le contr6le existe lorsque la société a le poudardiriger directement ou indirectement les paliéig financiéres et
opérationnelles de I'entité afin d’obtenir des dages de ses activités.
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Les criteres d’appréciation du contrdle résultent :

- soit de la détention directe ou indirecte de laam#j des droits de vote, dont les droits de vateimiels qui sont
actuellement exercables ou convertibles,

- soit de la possibilité d’exercer une influence doamite au regard des principes énoncés par la n#&Be7 au
paragraphe 13.

Les états financiers des filiales sont inclus dassétats financiers consolidés a partir de la ddeguelle le contrdle est
obtenu jusqu’a la date ou le contréle cesse.

Les transactions internes sont éliminées en didasion, en particulier, lorsgu’elles sont apphbtes :

- les transactions et comptes réciproques,

- les dividendes versés entre sociétés consolidées,

- les dotations et reprises de dépréciations sestitonsolidés,
- les marges internes sur stocks,

- les plus ou moins values sur cessions internes.

1-6- Regroupement d’entreprises (IFRS 3)

Les regroupements d’entreprises sont comptabil@den la méthode de l'acquisition. Ainsi, lors de premiére
consolidation d'une entreprise contrblée, les acpiissifs et passifs éventuels de I'entrepriseisecont évalués a leur
juste valeur conformément aux prescriptions desSIAR différence entre le colt d’acquisition ejieote-part des actifs
nets évalués a leur juste valeur est comptabiéségoodwill”.

Les goodwill négatifs résultant des acquisitionst @mmptabilisés directement en résultat de I'exerde I'acquisition.

1-7- Information sectorielle

L'information sectorielle est présentée sur la bdeséorganisation interne de Graines Voltz qulétf les niveaux de suivi
jugés pertinents pour la structure.

Le niveau d'information sectorielle privilégié estivi par zone géographique :

France
Europe et Moyen Orient
Afrique
Autres

1-8- Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises sont@inilisées a leur codt d’acquisition.

Lorsque leur durée d'utilité est définie, les imrifighations incorporelles sont amorties sur leurégud’utilisation attendue
par Graines Voltz. Cette durée est déterminée aipancas en fonction de la nature et des carstitgies des éléments
inclus dans cette rubrique.

Selon la norme IAS 36 « Dépréciation d’actifs »yvédeur recouvrable des immobilisations incorpa<lést testée des
l'apparition d’'indices de pertes de valeur, exarsigéchaque clbture. Ce test consiste le plus sbdvestimer la valeur
d'utilité de ces immobilisations. Il est effectué¢ minimum une fois par an pour les actifs a dueid indéfinie.

Ainsi, les immobilisations incorporelles a duréetdité définie sont valorisées au colt diminué dewrtissements et des
pertes de valeur et les immobilisations incorpeseh durée d'utilité indéfinie sont valorisées altadiminué du cumul
des pertes de valeur.

Les principales catégories d'immobilisations inawglles de Graines Voltz sont les suivantes :
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1-8-1- Les goodwill
Les goodwill représentent la différence entre Ig glacquisition des titres consolidés (majoré defits annexes) et la part
de Graines Voltz dans la juste valeur de leursfsagiassifs et passifs éventuels identifiables ddee des prises de
contrdle.

Conformément a la norme IFRS 3 "Regroupement déenises”, ces goodwill ne sont pas amortis.

Les goodwill font I'objet, au moins une fois par, @fun test de perte de valeur.

1-8-2- Autres immobilisations incorporelles
Le codt de ces actifs correspond :
Au prix d'achat majoré de tout colt directemetribauable a la préparation de I'actif en vue de sailisation
prévue, pour les actifs acquis séparément.
A la juste valeur, a la date d'acquisition, plesractifs acquis dans le cadre de regroupemeanigreprises.
Le cas échéant, le mode d’amortissement reterlinéatre.
a- Fichiers de coordonnées clients acquis
Les éléments figurant au bilan correspondent a :
1) des rachats de fichiers clients
Les clients provenant de ces fichiers sont totatgroenfondus dans I'activité de la société, tamtlpar nature que par les
produits qu’ils achétent. Aussi, ces fichiers navamt étre amortis ou dépréciés, I'activité dedeiété générant des flux
de trésorerie nets suffisants pour justifier lealeur nette comptable.
2) un contrat de distribution exclusive pour lerba
b- Les logiciels
En fonction du domaine d'application des logicisjurée de vie économique est comprise entre3laast.

1-9- Immobilisations corporelles (IAS 16)

Les immobilisations corporelles sont comptabilisaggur colt d'acquisition ou le cas échéant, it de production
diminué des amortissements et perte de valeur.

1-9-1- Intéréts d’emprunts

En application des normes IAS 16 et IAS 23, leérééts des emprunts affectés a la construction’@t@uisition des actifs
corporels sont incorporés dans le co(t d’actif sélsf ne répondent pas aux criteres du paragraghde la norme IAS 23.

1-9-2- Approche par composant

Les différents composants d’une immobilisation coefle sont comptabilisés séparément lorsque lewéel d'utilité
estimée et donc leur durée d’amortissement sonifiigtivement différentes.
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1-9-3- Amortissements

L'amortissement est calculé suivant la méthodealmeésur la base du co(t d'acquisition, sous dédlucte cas échéant
d’'une valeur résiduelle. La durée d’amortissemestt différentes catégories d'immobilisations estdfsn sur leur durée
d’utilité estimée et revues annuellement :

- Terrains : non amortis

- Agencement des terrains : 5 a 8 ans

- Batiments : 10 a 30 ans

- Installations générales agencements et aménagengaté0 ans
- Matériel et outillage : 3 a 10 ans

- Matériel de transport : 3 ans

- Matériel de bureau et informatique : 2 a 10 ans

- Mobilier : 54 10 ans

Les amortissements et dépréciations sont compébién résultat d’exploitation.

1-9-4- Tests de dépréciation
Selon la norme IAS 36 « dépréciation d’actifs »,videur recouvrable des immobilisations corporebss testée dés
l'apparition d'indices de pertes de valeur, exarminéchaque cloture. Ce test consiste & estimealéaund'utilité de ces
immobilisations. Il est effectué au minimum unesfpar an.
1-10- Contrats de location (IAS 17)

1-10-1- Contrats de location financement
Les biens acquis en location-financement sont imiliséb lorsque les contrats de location ont potetafe transférer a
Graines Voltz la quasi-totalité des risques et tagas inhérents a la propriété de ces biens. ligsex d'appréciation de

ces contrats sont fondés notamment sur :

- le rapport entre la durée de location des actifewgtdurée de vie,

- le total des paiements minimum futurs rapportésjadte valeur de I'actif financé,
- I'existence d’un transfert de propriété a I'isswecdntrat de location,

- I'existence d’'une option d’achat favorable,

- la nature spécifique de I'actif loué.

Les actifs détenus en vertu de contrats de locéitiamcement sont amortis sur la méme durée quadsts similaires
détenus en propre.

Les biens acquis en location-financement sont éstrég en immobilisations corporelles pour le mahta plus bas de la
juste valeur ou de la valeur actuelle des paienmaitsnaux a la date de début de contrat, et lesenp au passif.

1-10-2- Contrats de location simple
Les contrats de location ne possédant pas lestéastiques d’'un contrat de location-financemenmtt smregistrés comme
des contrats de location opérationnelle, et sesléolyers sont enregistrés en résultat.
1-11- Stocks et en-cours de production

Les stocks et en-cours de production sont évaluédus bas de leur colt et de leur valeur netteédisation.
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Les codts sont généralement calculés selon la métHa prix moyen pondéré ; ils intégrent les fdgstransport liés a
'achat et les escomptes obtenus.

La valeur nette de réalisation est le prix de vexstémé dans le cours normal de 'activité dimidies colts estimés pour
'achévement et des colits estimés nécessairedgpialisation de la vente.

Le cas échéant des dépréciations sont comptalsilié®s principaux risques qu’elles couvrent sonixcetvélés par les
tests de germination auxquels procede la sociétégda réguliére.

1-12- Créances clients et autres débiteurs

Les créances sont valorisées a leur juste valesrde leur évaluation initiale. Une dépréciatioh msitiquée lorsque la
valeur recouvrable est inférieure a la valeur cabigt Le principe de constitution des provisior&éfixé en fonction de
I'antériorité des créances et de la probabilitéed®uvrement en cas de redressement ou liquidiatiiciaire.

Ces estimations sont élaborées par la Directiort@tertation avec les conseils auxquels elle ai€def suivi des

procédures engagées.

1-13- Actions propres :
Actions propres: aucun programme de rachat d'actions propreaitnégt vigueur au cours de I'exercice clos.

Stocks options:
- nombre total d'actions pouvant étre émises : 3348 capital (soit 400 000 actions)
- effet de la dilution potentielle sur le bénéfice pation : environ 25 %
- options consenties durant I'exercice : 0
- nombre d'options déja consenties (en cumul) ddaursse en place des plans et toujours exercal3@£900
- nombre d’options exercées durant I'exercice : 0

1-14- Avantages au personnel (IAS 19)

En accord avec les lois, Graines Voltz particip@ivers régimes de retraites, de préretraites eiddinnités de départ
constitutifs d'avantages postérieurs a I'emploi.

Pour ces régimes, Graines Voltz comptabilise degigipns qui sont déterminées de la fagon suivante

Les indemnités de départ a la retraite sont cabilgées au bilan en provision pour avantageseasopnel.

Ces engagements sont évalués selon la méthodspéttive et actuarielle, assise sur la totalitépdtsonnel

reclassé par catégories socio-professionnellearednzienneté.

Cette méthode retient comme base de salaire, &resale fin de carriére et les droits sont calcdlésartir de

I'ancienneté finale proratisée. Le montant auqueldait I'utilisation de cette méthode corresponth dotion de

P.B.O. (Projected Benefit Obligation).

La P.B.O. représente la valeur actuelle probabteddeits acquis, de fagon irrémédiable ou non,uéed en tenant
compte des augmentations de salaire (dégressieed’age) jusqu’a I'age de départ a la retraites pibabilités de
turn over et I'espérance de vie. Il a été retenai table de turn over « moyen » et systématiquehi&bissant en
fonction de 'age. Il a été retenu un age de dépdatretraite de 62 ans au 30 septembre 200%ugrentation de
1 an par année est prévue jusqu'a atteindre I'&gg5dans. Le taux de rendement utilisé est le @AX a 10 ans a
la date de clbture, soit 3.54 % au 30 septembr8 a86ocié a un taux d'inflation de 1 %.

Au compte de résultat, la charge représentativd’édelution de ces engagements est comptabilisées da résultat
d’exploitation.
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1-15- Provisions (IAS 37)

Conformément a la norme |IAS 37 « Provisions, passientuels et actifs éventuels », une provisidarcesptabilisée
lorsque le Groupe a une obligation a la clétur&galrd d'un tiers et qu'il est probable ou certgirielle provoquera une
sortie de ressources au bénéfice de ce tiersceatrepartie au moins équivalente attendue de-celui

Ces provisions sont estimées en prenant en coafimtéies hypothéses les plus probables a la datédture des comptes.

Graines Voltz est soumise dans le cadre normabdeaastivité a des risques divers (litiges commergiaestructurations,
litiges fiscaux, litiges sociaux...). Elle appligles regles suivantes :

1-15-1- Provisions pour litiges

Ces litiges font I'objet d’'une appréciation indivielle et/ou basée sur une estimation statistiqsditiges observés dans
son domaine d'intervention compte tenu des élénaariaus en fin d’exercice.

1-15-2- Présentation comptable

Sauf cas particulier, les provisions sont présenagebilan dans le passif courant.

1-16- Subventions d’investissements (IAS 20)

En application de la norme IAS 20, les subventidfiavestissements sont enregistrées en déductioma dealeur
d’acquisition des immobilisations dont elles onmvsé assurer une partie du financement.

1-17- Imp6ts différés (IAS 12)

Conformément a la norme IAS 12, des impdts difféest calculés sur toutes les différences tempsantre la base
imposable et la valeur comptable des actifs etifsas®s principaux éléments pris en compte atee toncernent ;

- Les retraitements de consolidation introduisant dinergence entre la comptabilité et la fiscaldgt{ons fiscales
dérogatoires et crédits-bails).
- Les différences entre base comptable et fiscale.

Des actifs d'imp6t différé sont inscrits au bilaand la mesure ou il est probable gu'ils soient péoés au cours des
années ultérieures.

Selon la norme IAS 12, les actifs et passifs d'itrgtifiéré ne sont pas actualisés

1-18- Fournisseurs et autres créditeurs

Les dettes en liaison avec le cycle normal d'esqion sont comptabilisées sous la rubrique “Fasmirs et autres
créditeurs” pour leur juste valeur lors de I'évéhminitiale.
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1-19- Trésorerie et équivalents de trésorerie - valrs mobilieres de placement
1-19-1- Trésorerie et équivalents de trésorerie

Conformément a la norme IAS 7 “Tableau des fluxt@sorerie”, la ligne “Trésorerie et équivalents tdesorerie”
figurant au bilan consolidé comprend :

- les disponibilités,
- les placements a court terme liquides et facilenoemivertibles en un montant déterminable de ligégiet
présentant un risque négligeable de variation tmuva

1-19-2- Valeurs mobilieres de placement

Conformément a la norme 1AS 39 “Instruments finargi les valeurs mobiliéres de placement sont ées leur juste
valeur.

1-20- Ventilation des actifs et passifs en couranihon courant
La norme IAS 1 prévoit que les actifs et passifivelat étre classés sous des rubriques “courarftiaet courant”.
Graines Voltz a retenu les régles suivantes podlalesement des principaux agrégats du bilan :

- Les actifs et passifs constitutifs du besoin erdfode roulement entrant dans le cycle d'exploitatiormal de
l'activité sont classés :
En “courant” si la réalisation des actifs ou leledgent des passifs est attendu dans le délai d'isuigant la
date de cl6ture ou s'ils sont détenus aux finsélgaiation.
En “non courant” dans les cas inverses.

- Les actifs immobilisés sont classés en “non colirant

- Les provisions entrant dans le cycle d'exploitatiormal de l'activité sont classées en “courant”.

- Les provisions pour avantages au personnel sosgéda en “non courant” compte tenu de I'horizog terme de
tels engagements.

- Les dettes financiéres sont classées en “courariticm courant” selon que leurs échéances survignmmins
d'un an ou plus d'un an aprés la date de cl6ture.

- Les impots différés sont présentés en totalitéctih@u passif “non courant”.

1-21- Chiffre d’affaires
Les produits des activités ordinaires font I'oljet la norme IAS 18. Ces revenus sont constituédgsaventes de

marchandises, les ventes de biens et servicesifgathns le cadre des activités principales der@gaiainsi que les
produits des redevances et licences d'exploitation.

Un produit est comptabilisé en chiffre d'affairessbue I'entreprise a transféré a l'acquéreurisegies et avantages
importants inhérents a la propriété des biens.dta de transfert correspond généralement :

- Pour les marchandises et produits vendus a laddateise a disposition a la clientele.
- Pour les prestations de service en fonction duéd@vancement de la transaction a la date derelétusi son
résultat peut étre estimé de facon fiable.

- Les produits des activités ordinaires comprennent :

Les ventes de produits,
Les ventes de services.
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1-22- Résultat pour une action

Le résultat de base par action est calculé sua$® lu nombre moyen pondéré d’actions en circulaio cours de
l'exercice.

Le nombre moyen d’actions en circulation est c&laur la base des différentes évaluations du d¢agoitéal, corrigées,
le cas échéant, des détentions par Graines Vokesleropres actions.

Le résultat dilué par action est calculé en divisamésultat part de Graines Voltz par le nombeetibns ordinaires en
circulation majoré de toutes les actions ordingi@®ntiellement dilutives.

2- Informations sur le Groupe et événements de lagpiode

2-1- Informations sur le Groupe

Le Groupe Graines Voltz exerce son activité damoleaine de la distribution & une clientéle de gssionnels,
horticulteurs, maraichers et collectivités :

- de semences, plants et bulbes de fleurs,
- de semences et plants de légumes,
- de fournitures horticoles.

2-2- Evénements de la période
Les principales opérations intervenues au couta gériode close au 30 septembre 2009 sont learseis :
- Prise de participation dans la société CRH

Graines Voltz S.A. a acquis le 21/07/09 100 % dd®as de la société CRH (Colegrave Reynaud Ho)diele-méme
possédant la totalité des actions de la Sté Batir@tet basée a Margencel (74) pour un prix de 8138, La société
CRH a absorbé le 29/09/09 la société Ball Ducrettet modifié sa dénomination sociale en Ball Ditete

Cette prise de participation a conduit notre sécétprésenter des états financiers consolidésiecip@s comptables
IFRS pour la premiére année. Les principales inédions a retenir peuvent étre analysées comme suit

Pour I'élaboration des comptes consolidés au 30f)9/entrée du sous-groupe constitué de CRH etadéliale Ball
Ducrettet a été retenue sur la base de la situatidil/07/09.

Celle-ci a été déterminée a partir des situatiogparées au 30/06/09 dans le cadre de la finalisakes négociations
entre les partenaires. Les transactions signifieatintervenues entre le 30/06/09 et le 21/07/@%tprises en compte
pour la détermination du goodwill et la quote-pitrésultat intégrable en consolidation.

Les principes et options énoncés dans les noteggedétes ont été retenus pour la déterminatiom dleur d’entrée
dans le périmétre.
- Evaluation des actifs et passifs a leur juste valeu
Aucune prise en compte de fiscalité différée. Hatefa probabilité de récupération rapide desfactimpbts
différés ayant été jugée faible eu égard aux in&dions disponibles lors de la préparation des cespt
consolidés, il a été jugé opportun de ne conseateun actif d'impo6t différé. La note 10 présentesiaon
paragraphe 2.4 les éléments d’'information afférents
La quote-part de résultat prise en considératiors dies comptes consolidés a été réalisée en ajpmlicie principes et
méthodes comptables homogenes avec celles retpaukssociété mere
Elle a été déterminée par la mise en perspectiseldenées de I'exercice de 12 mois clos le 30/0p&09a société Ball
Ducrettet et la situation au 21/07/09.

Voir également Note 3 paragraphe 2.
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3 - Périmetre de consolidation

3-1- Périmétre de consolidation
Au 30 septembre 2009, Graines Voltz a consolidé aguiété selon les régles exposées a la Note fraptee 4 des
méthodes et principes comptables IFRS.

08/09 07/08

Raison sociale Ball Ducrettet N/A

Siege social ZAE des cing chemins, N/A

74200 Margencel

N° SIREN 411 304 173 00023 N/A
Pourcentage de droits de vote 100% N/A
Pourcentage d'intérét 100% N/A

Méthode de consolidation Intégration globale N/A

3-2- Informations relatives aux variations de péringtre de consolidation

Les principales données peuvent étre synthétisiame suit :

En milliers d’Euros Ball Ducrettet

Date d’entrée dans le périmetre 21/07/2009
Pourcentage acquis sur I'exercice 100%
Méthode de consolidation Intégration globale
Prix d’acquisition des titres 3398
Eléments de bilan repris en juste valeur au 2187/0

Immobilisations 583

Actifs circulants 1944

Trésorerie nette 1126

Provisions pour risques et charges 1161

Passifs d’exploitation 1928
Goodwill 2834

Ces informations peuvent étre complétées par Kaeasuivante :

En millier d’euros

Montant décaissé pour I'acquisition de Ball Du@ett 3 398
Trésorerie au 21/07/2009 1126
Incidence de I'acquisition de Ball Ducrettet sutrksorerie du groupe 2272

Juste valeur des actifs et des dettes

Ecart d’acquisition 2 834
Immobilisations 583
Stocks 13
Créances d’exploitation 1931
Provisions pour risques (1161)
Dettes d’exploitation (1 928)
Total 2272

- Comparabilité des comptes de résultat

Les données présentées en référence (N-1) daésalssfinanciers consolidés sont les données ssc#férentes a la
société Graines Voltz, retraitées pour assurepu@gentation conforme aux normes IFRS.
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4- Information sectorielle

4-1- Principes généraux

Les régles applicables a la présentation de lin&ion sectorielle sont définies au paragraphedes méthodes et
principes comptables IFRS.

4-2- Information par zone géographique

Les actifs et les investissements de la périodetsos situés en France, et n'appellent pas de @oaine ou précision
particuliére.

Les informations sur le revenu des activités ondi#sasont mentionnées dans les notes suivantes.

5- Revenu des activités ordinaires

5-1-Répartition géographique
Les principes retenus et informations généralesrsentionnés au paragraphe 21 de la note 1,

La répartition géographique des ventes de prodsitta suivante :

En milliers d’'Euros 08/09 07/08
France 41 414 36 114
Europe et Moyen Orient 1076 923
Afrique 3737 2 838
Autres 189 94
Total 46 416 39 969

6- Frais de personnel

Les frais de personnel présentent les caractaregiquivantes :

6-1- Evolution des frais de personnel

En milliers d’'Euros 08/09 07/08
Rémunérations brutes 5 827 4701
Charges sociales 2232 1 863
Participation des salariés 286 100
Total 8 345 6 664

6-7- Informations complémentaires

Effectif annuel moyen

En milliers d’Euros 08/09 07/08
Cadres 14 1
Non cadres 152 121
Total 166 122
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7- Dotations aux amortissements et aux dépréciatigrdes éléments d’actifs.

Les paragraphes 7, 8, 9 et 15 de la note 1 prégdateinformations générales, les principes ehots retenues quant
aux actifs immobilisés. Ces paragraphes détaillestinformations nécessaires en matiére d’amorties¢é et de
dépréciation des actifs immobilisés.

Concernant les actifs circulants, les informatiafférentes aux dépréciations sont présentées danqmtagraphes 10 et
11 de la note 1.

Evolution des dotations

En milliers d’Euros 08/09 07/08
Dotation aux amortissements 695 687
Dotation aux dépréciations d’'actifs
1335 978
Dotation aux provisions pour risques
et charges 44 589
Total 2074 2 254

8- Co(t du financement

La note 1 présente dans son paragraphe 18 unenatfion relative aux instruments financiers, quipaggalement étre
lue en perspective avec les éléments de la nata@res

8-1- Evolution

En milliers d’Euros 08/09 07/08
Intéréts des emprunts et dettes 89 143
Autres charges financieres 38
Intéréts sur découverts bancaires
148 323
Total 275 466

8-2- Informations complémentaires

Le résultat de juste valeur des instruments deexure de taux a été jugé non significatif au Jftesmbre 2009.

9- Autres produits et charges financiers

9-1- Evolution

En milliers d’'Euros 08/09 07/08

Autres intéréts et produits assimilés

303 438
Résultat de change, net 21 5
Produits de cessions de Valeurs Mobiliéres 12
de Placement
Reprises de provisions financiéres 495 49
Total 831 492
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10- Impots sur les résultats

Le paragraphe 16 de la note 1 présente les inf@nsatelatives a I'impét différé.

10-1- Evolution

En milliers d’Euros 08/09 07/08
Imp6ts courants 982 442
Impots différés (49) 24
Total 933 466

Les régles appliquées a la comptabilisation de®isngdifférés sont décrites a la Note 1 paragraghdes méthodes et
principes comptables IFRS.

Les sources d'impdts différés résultent a la fas différences temporelles entre la base imposable valeur
comptable des actifs et passifs et de la compsaliitin d'actifs ou de passifs d'impo6ts différés.

10-2- Informations complémentaires

L'évolution de I'impdt est directement liée a laogression des résultats d’'un exercice a l'autride gu’'elle est
présentée dans le rapport de gestion du Conseilrdifstration.

10-2-1- Imp6bts courants

La charge d'imp6ts courants correspond aux monthimipots sur les bénéfices dus aux administratiizesles au titre
de l'exercice en fonction des régles et taux d'sitjmm en vigueur.

10-2-2- Taux de I'impét en vigueur

a- Taux de base de I'impét société :
Le taux de base de I'impét sur les sociétés ercErast de 33 1/3 %.
La loi sur le financement de la sécurité social®®°1140 du 29 décembre 1998 a institué un compiédienposition
de 3,3 % du montant de I'impd6t de base di lorsgurdntant de I'imp6t est supérieur a 763 000 €, pour ces
sociétés frangaises, le taux d’'imposition se trauegoré de 1,1 %.

b- Preuve d'imp6t :

Le rapprochement entre la charge d'impdt compsadalet la charge théorique d'imp6t est le suivant :

En milliers d’Euros 08/09 07/08
Résultat consolidé avant imp6t 2240 1142
Imp6t théorique 747 380
Imp6t constaté 933 466
Ecart 186 86
Dont effet d'imp6t sur les
différences permanentes 58 87

Dont imp6ts différés actifs non
constatés sur résultat de la périgde

124
Dont impact variation de taux (3) (1)
Dont effet contribution 7 0

additionnelle
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10-2-3- Détail sur les créances et dettes d'imgxigibles

En milliers d’Euros 08/09 07/08
Créances d'imp0ts exigibles 0 56
Dettes d'impbts exigibles 493

10-2-4- Informations sur les déficits fiscaux etifad’'impots différés non constatés

Au 30 septembre 2009 les déficits fiscaux n'ont daané lieu a constatation d’actif d'impét difféién effet, les
probabilités d'utilisation rapide de ces déficiessont pas suffisamment élevées.
Ces éléments s’analysent comme suit :

En milliers d’euros Base Imp6t différé actif
Déficits fiscaux reportables 8677 2 987
Déficit fiscal de I'exercice 861 296
Total 9538 3283

11- Résultat pour une action

Les informations portées en paragraphe 22 de la handiquent les modalités de calcul des résufpadsentés ci
dessous

Le résultat, part du groupe, pour une actiorcaktulé sur la base du nombre moyen pondéré dwctie Graines
Voltz en circulation au cours de I'exercice.

L'évolution de ce résultat pour une action esui@ante :

- Résultat pour une action :

En Euros 08/09 07/08
Résultat consolidé part du groupe 1307 701 681 759
(en €)
Nombre d’actions 1 370 000 1 370 00D
Résultat (en €) par action 0.95 0.50

- Résultat dilué pour une action :

En Euros 08/09 07/08
Résultat consolidé part du groupe 1307 701 681 759
(en €)
Nombre d’actions 1 600 000 1 600 00D
Résultat (en €) par action 0.81 0.42

- Dividendes versés par action

En Euros 08/09 07/08

Dividende (en €) par action 0.25 0.22
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12- Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles ont été compiabés selon les principes énoncés dans le paragragé la note 1.

12-1- Evolution des valeurs nettes comptables

Valeurs brutes

Concessions Fichier de Goodwill Autres Total
brevets licences coordonnées immobilisations
logiciels clients acquis incorporelles
Au 1/10/2008 1 306 747 2 0§
Acquisitions 63 9 72
Sorties (875 (875)
Variation de 17 2834 2 851
périmeétre
Au 30/09/09 511 747 2834 e) 4 1(
Amortissements et pertes de valeurs
Concessions Fonds Goodwill Autres Total
brevets licences | commercial immobilisations
logiciels incorporelles
Au 1/10/2008 467 467
Dotations 52 52
Impact des sorties (82) (82
Au 30/09/09 437 437
Valeurs nettes
Concessions Fonds Goodwill Autres Total
brevets licences commercial immobilisations
logiciels incorporelles
Au 1/10/2008 839 747 1586
Au 30/09/09 74 747 2 834 0 3 664

12-2- Informations complémentaires

Conformément a la norme IFRS 3, I'évaluation dgukte valeur des actifs et des passifs identif@lslequis lors de

regroupements d’entreprises peut étre modifiée g@nah délai de douze mois suivant la date d’adens

Par conséquent, les goodwill comptabilisés a laesdes acquisitions de I'exercice 2009 présententcaractere

provisoire, et sont susceptibles d’étre ajusté20.

Les tests de dépréciation n'aménent aucune cotistatde dépréciation du goodwill constaté dans demptes

consolidés au titre de la prise de participatiomsd@all Ducrettet.
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13- Immobilisations corporelles

Le paragraphe 8 ainsi que le paragraphe 9 de &hgtrésente les principes et méthodes comptabiesues pour la
présentation des immobilisations corporelles dassbmptes consolidés.

13-1- Evolution des valeurs nettes comptables

Valeurs brutes

Installations infclz/lr;tgtrilellje-
En milliers . . techniques, | Matériel de 1alig En
, Terrains Constructions - Matériel et Total
d’euros matériel et transport " cours
outillage mobilier de
bureau
Au 1/10/08 76 727 1028 1163 625 56 3675
Acquisitions 130 117G 78 384 42 240 2 044
Sorties (133 (271 (10) (414)
Variation de
périmeétre 69 171 893 247 393
Au 30/09/09 275 2 06§ 1114 1276 6l79 286 5 698
Amortissements et pertes de valeurs
Installations inf(tﬂr?rfztrilgllje-
En,m|II|ers Terrains Constructions techr,1|_ques, Matériel de Matériel et En Total
d’euros matériel et transport bilier d cours
outillage moblier de
bureau
Au 1/10/08 3 205 65( 700 511 2 069
Dotations 166 267 240 56 729
Impact des
sorties 255 224 479
Au 30/09/09 3 371 662 716 567 2 319
Valeurs nettes
Installations infcl;/rlr?rfztrilellje-
En milliers . ; techniques, | Matériel de atq En
, Terrains Constructions _ Matériel et Total
d’euros matériel et transport " cours
outillage mobilier de
bureau
Au 1/10/08 73 522 378 463 114 56 1 606
Au 30/09/09 272 1697 45p 560 112 286 3379

13-2- Informations complémentaires

13-2-1-Test de perte de valeur

Un test de perte de valeur a été réalisé et n'ar@adlé d'impact significatif & constater dans &ats financiers

consolidés.
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13-2-2- Changements de périmetre

Les changements de périmétre concernent la cotimibue Ball Ducrettet aux états financiers comi#d et sont

explicités aux paragraphes précédents.

13-2-3- Immobilisations en location financiére

Les immobilisations en location financiére représenles montants suivants, en valeurs nettes :

En milliers d’euros Terrains Constructions et Total
agencements
Au 30/09/08 73 411 484
Au 30/09/09 73 378 451

Un test de perte de valeur a été réalisé conforméda méthodologie décrite au paragraphe 8.4adeote 1 des
principes et méthodes comptables appliquées. Auntlice de perte de valeur n'a été mis en éviderntméasion de ce

test.

Les engagements sur les contrats de locationssmeint comme suit :

En milliers d’euros Redevances restants dues a l&ture
08/09
Part a moins d’'un an 86
Part comprise entre un et cing ans 339
Part a plus de cing ans 41
Total 466
14- Actifs financiers
14-1- Evolution des valeurs nettes comptables
Valeurs brutes
En milliers Participations Préts accordés Autres Total
d’Euros immobilisations
financieres
Au 1/10/08 21 748 98 86
Augmentations 1§ 18
Diminutions 213 213
Variation de
périmeétre 2 7 75 84
Au 30/09/09 23 542 191 75p
Provisions
En milliers Participations Préts accordés Autres Total
d’Euros immobilisations
financieres
Au 1/10/08 748 1 749
Dotations
Reprises 212 | 218
Variation de
périmétre 2 2
Au 30/09/09 2 536 538

Page 50



g

Valeurs nettes

En milliers Participations Préts accordés Autres Total
d’Euros immobilisations
financieres
Au 1/10/08 21 97 118
Au 30/09/09 21 6 191 218

14-2- Informations complémentaires

a- Actifs financiers disponibles a la vente
Les titres de participation non consolidés figurgams cette rubrique. lls sont évalués conformémextégles décrites
a la Note 1 paragraphe 21.1 des méthodes et pemaipmptables en IFRS, et représentent la quotedpacapital
détenue dans les sociétés non consolidées. Cematfons sont mentionnées dans le paragraphefr@lagiérimetre de
consolidation.

b- Préts accordés
En 2004, la société Graines Voltz a cédé les difigbriffaton Distribution SA et Ferme de Sainte flarSARL. Les

avances financiéres consenties alors que ces é&ad@tient encore des filiales ont fait I'objetrdjprotocole d’accord
permettant I'étalement des remboursements.

15- Stocks

Le paragraphe 10 de la note 1 indique les principgdiqués pour la comptabilisation et la présémades stocks dans
les états financiers consolidés.

15-1- Evolution des valeurs nettes comptables

En milliers d’Euros

Matiéres premiéres

Marchandises

Total

Au 30/09/08

66

1674

1740

Au 30/09/09

90

2 79§

288

8

A titre d'information les dépréciations de stocks miontent respectivement a 82 puis 56 milliers migeu Ces
dépréciations sont déterminées de facon individéalia la fin de chaque période, et représentémt €15 % et 2 % de
la valeur brute des marchandises auxquelles edippligjuent.

16- Clients et autres débiteurs

La note 1 présente dans son paragraphe 11 lesiafions relatives aux créances clients et autréeiéb.

16-1- Evolution des valeurs nettes comptables

En milliers d’euros 30/09/09 30/09/08

Avances et acomptes versés 8 10
Clients et comptes rattachés 17 868 15412
Autres créances fiscales 105 115
Autres créances 53 150
Charges constatées d’avance 930 429
Total des valeurs brutes 18 964 16 116
Dépréciation des comptes clients

4 665 3058
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16-2- Informations complémentaires

Les principales variations portent sur les créamtiests, et traduisent I'impact de la variationgirimétre. Cet impact
s’établit a 1 824 milliers d’euros, net de dépréaiss.

Les principes de dépréciation des créances onamiéqués de facon homogene dans les sociétésalypeyrtelles
gu’énoncées aux paragraphes précisant les prineipegthodes comptables retenus pour la prépardésncomptes
consolidés.

Le poste « créances fiscales » est principalenmngtitué des créances sur I'Etat au titre de la TVA
17- Trésorerie et équivalents de trésorerie

Le paragraphe 19 ainsi que le paragraphe 8 la h@eicisent les informations afférentes aux podtesrésorerie du
bilan consolidé.

17-1- Evolution des justes valeurs

En milliers d’euros 30/09/09 30/09/08
Valeurs mobilieres de placement 1042
Disponibilités 225 227
Total 1267 227

Les régles d'évaluation applicables a ce poste déatites a la Note 1 paragraphe 23 des méthodesiretipes
comptables en IFRS.

17-2- Informations complémentaires

Analyse des variations de l'exercice :
Les variations de I'exercice sont présentées dyséas dans le tableau des flux financiers.

18- Capitaux propres - part du groupe

18-1-Composition des capitaux propres - part du gnape

En milliers d’euros 30/09/08 Dividendes Affectatlon du ,Resul_tat de 30/09/09
résultat (N-1) I'exercice (N)

Capital social 1 37( 1370
Prime d’émission 812 81p
Réserve légale 121 16 137
Réserves Part dp
groupe 6 290 324 6 614
Résultat 682 (343 (339) 1307 1307
Total 9275 (343) 0 1307 10 240
Total des produits
comptabilisés

50 789
Total des charges
comptabilisées

49 482
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18-2- Informations complémentaires

Capital de Graines Voltz :
Le capital de Graines Voltz est composé de 1 3T0a@fions de 1 euro chacune.

Les statuts stipulent que dans les Assembléegust r@serve des restrictions résultant des lod#etets en vigueur,
chague membre de I'Assemblée a autant de voixppsgede ou représente d'actions sans limitation.

19- Capitaux propres - intéréts minoritaires
Non applicable
20- Provisions pour avantages au personnel

Les provisions pour avantages au personnel se gissnt comme suit :

En milliers d’euros 30/09/09 30/09/08
Provision pour indemnités de
départ en retraite 303 217

Les regles d'évaluation appliquées a ce poste décrites a la Note 1 paragraphe 13 des « Méthodesireipes
comptables en IFRS ».

Le taux de rendement utilisé est le taux OAT ari9ala date de cléture, soit 3.54 % au 30 sepe2®9 associé a un
taux d'inflation de 1 %.

Au compte de résultat, la charge représentativéégelution de ces engagements est comptabilisées d& résultat
d’exploitation.

21- Impots différés

21-1- Analyse des actifs et passifs d'impdts diffés

La variation des actifs et passifs d'imp0ts difésganalyse comme suit :

En milliers d’euros 30/09/08 Résultat de I'exercice 30/09/09
Imp6bts différés actifs 60 67 127
Impbts différés passifs 6(L 18 19
Impact total sur le résultat - (9) -

Les régles appliquées en matiere d'impdts difféodg décrites a la Note 1 paragraphe 16 des méthetderincipes
comptables en IFRS.

21-2- Informations complémentaires

Changements de périmetre

En raison de la faible probabilité de pouvoir béiéf rapidement des allégements futurs d'impdtsiaaau de la filiale

consolidée en 2009, il a été retenu de n'enregistneun impot différé actif a ce titre dans les ptes consolidés de
I'exercice.
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22- Autres provisions courantes

22-1- Evolution des valeurs comptables

En milliers Litiges Litiges Autres litiges Total
d’euros Prud’homaux | commerciaux
Au 30/09/08 737 104 84
Dotation
Provision utilisée
80 80

Provision non
utilisée 587 587
Variation de
périmétre 992 99 1091

Au 30/09/09 992 7Q 205% 126

Les regles appliquées a la constitution des prowissont décrites a la Note 1 paragraphe 14 ddsodex et principes

comptables en IFRS.

22-2- Informations complémentaires

Deux litiges avec des clients n'ont pas été prowisés en totalité. Dans les deux cas, les clieots méclament in
solidum avec le producteur un total de 362 418 $ramcipal. Nous n'avons constaté qu’une provisilenprudence de
70 000 €. Notre assurance prend en charge lersinist provision représente la franchise éventoedlg a notre charge.

Des litiges Prud’homaux sont en cours aupres dessélis des Prud’hommes d’Annemasse et Tours. Ladlieu
direction n’étant pas en mesure d’apprécier leugsgncouru et par respect du principe de pruddagepvision a été

portée a 100 % du montant des demandes des salariés

23- Dettes financieres courantes et non courantes

23-1- Composition des dettes financieres

23-1-1- Dettes financiéres non courantes

En milliers d’euros

30/09/09

30/09/08

Part des emprunts bancaires a

plus d’'un an

810

1408

23-1-2- Dettes financiéres courantes

En milliers d’euros

30/09/09

30/09/08

Part des emprunts bancaires

moins d’'un an

587

1336

Découverts bancaires

5195

17b8
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23-1-3- Endettement financier net

Les regles appliquées a la comptabilisation detesléinanciéres sont décrites a la Note 1 paragsagh.3, 21.4 et 25
des méthodes et principes comptables en IFRS.

23-2- Informations complémentaires

23-2-1- Analyse de I'évolution de la dette finaneié
Les principales informations et analyses relatéda variation des dettes financieres sont préesreé tableau de flux
de trésorerie.

23-2-2- Informations sur les emprunts bancaires
Les emprunts ont été souscrits par Graines Voltz &/oyen terme dés la souscription. Intégralersenscrits en
Euros, et d’'une durée totale d’amortissement de aims, ils sont rémunérés a taux variable. Celesticonstitué d’'un
indice correspondant a I'Euribor 6 mois (ou 'Ewmit8 mois, selon les établissements bancaires owégemajoré d’'une
marge fixe de 0.8 % par an. Il existe des covermntsin des emprunts, covenants qui sont respectés.

24- Fournisseurs et autres créditeurs

24-1- Evolution des valeurs comptables

En milliers d’Euros 30/09/09 30/09/08
Fournisseurs et comptes rattachés
4 075 2127
Dettes sociales 2 070 872
Dettes fiscales 1111 425
Autres dettes 106 74
Total 7 362 3 498

Les régles appliquées a la comptabilisation demfsseurs et autres créditeurs sont décrites @ta N paragraphe 17
des méthodes et principes comptables en IFRS.

Ces dettes sont quasi intégralement dues a maimsaghi.
24-2- Informations complémentaires

La variation constatée s’analyse comme suit.

En milliers d’Euros
Variation constatée 3894
Dont variation de périmétre 1892
Dont variation des dettes fournisseurs 677
Dont variation de I'impdt société 541
Dont variation des dettes sociales 425
Dont variation de la participation des salarigs 186
Dont autres variations 173
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25- Instruments financiers

Informations relatives au risque de change

La majorité des transactions est réalisée en zang Et les transactions en devises sont peu mqEds/es. Les gains et
pertes de changes sont enregistrées en résuliatifar de I'exercice et présentent des montansspeat significatifs.

26- Engagements hors bilan

Pour ses opérations courantes, le groupe est eagagéodture de I'exercice pour les montants sug/a
26-1- Engagements de garantie regus

Des garanties sont prises auprées de certains <lpentr limiter les risques. Ces clients représeniarencours de 717
355 € au 30/09/2009, et pouvant présenter un risqidonné lieu aux prises de garanties suivantes :

hypotheque sur un bien immobilier (7 fois)

opposition sur le prix de vente d’'une maison ownderrain (1 fois)
nantissement de parts d'une société civile immetal(1 fois)
reconnaissance de dettes ou caution (4 fois)

Graines Voltz a cédé en date du 21 janvier 2004llieles Griffaton Distribution SA et Ferme de 8t&-Marthe Sarl.
Les avances financiéres faites a ces deux socétéat remboursées comme suit :
26-1-1- Concernant Griffaton Distribution SA :

Remboursement a hauteur maximale de 300 K€, le ddliht cédé par la Société «Graines Voltz» ad'symbolique.

Ce remboursement se fera en cing échéances amadimuteur de 30 % du résultat net comptable alguehexercice et
sera versé dans les 30 jours de la certification aemptes par le commissaire aux comptes ; ce mersesera
accompagné du bilan et du compte de résultat fétadinsi que de I'annexe. En cas de modificatieta date d’arrété
des comptes sociaux (actuellement le 30 septemler€glcul s'arrétera dans tous les cas le 30 sdpte 2008. Au

terme de ces cing ans, I'éventuel solde des congptasnts non remboursé sera cédé a I'euro symimliq

Un remboursement de 41 K€ relatif a I'exercice ¢80 septembre 2008 a été enregistré au codisxaecice.

Le terme des cing ans étant arrivé a échéanceoltle sle I'avance financiére, soit 171 K€ a été cadfeuro
symbolique, avec reprise de la provision pour dépti&n existante.

26-1-2- Concernant la Ferme de Sainte-Marthe Sarl :

Remboursement de la somme de 536 K€ en 7 exero@eificiaires choisis par le cessionnaire sur kexercices
suivant la cession. Le montant remboursé sera@g8a¥ du chiffre d’affaires hors taxes, réalisé [fmutivité « Ferme
de Sainte-Marthe » et sera versé dans les 3 molamété des comptes sociaux, aprés certificatiéalisée par le
commissaire aux comptes, s'il en existe un ; ceement sera accompagné du bilan et du compte ditatédétaillés,
ainsi que de l'annexe.
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Le cessionnaire pourra réaliser ce paiement dagpdthése d’un exercice déficitaire. Dans I'hypstheu le résultat de
I'exercice ne permet qu’'un paiement partiel de H&nce, le solde restant di sera reporté sur lesoéchéances
suivantes dans la limite du 30 septembre 2023.dléesdu compte courant de la Société « Grainesz\telapres le
versement de la°7°échéance, sera cédé a I'Euro symbolique.

Aucun remboursement n'a été enregistré au courbedercice. L'avance financiére reste toujours psmnnée a
hauteur de 100 % du montant du fait du caract@&ata@ile du remboursement.

26-2- Engagements de garantie donnés

Nantissement du fonds de commerce au profit deguzana hauteur de 800 000 € en principal.
27- Transactions entre parties liées

27-1- Entreprises faisant partie du périmétre de aasolidation

En milliers d’euros 08/09 07/08
Ventes de biens et services P5 Néant
Acquisitions d'immobilisationg
corporelles 2 Néant

27-2- Parties liées ayant une influence notable sig Groupe
Graines Voltz S.A. a acquis le 30 Mars 2009 aupe®onsieur Serge Voltz Président du Conseil d’Adstiation la

nue-propriété des locaux de Sanary pour un mowmtam25 K€. L'usufruit de ces mémes locaux avaitagtguis le 7
Novembre 2007 pour une valeur de 875 K€.

28- Evénements post-cléture

Aucun événement significatif n'est intervenu erlredate de cl6ture et la date d’arrété des compiesolidés par le
Conseil d’Administration.
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VI. Rapport des commissaires aux comptes sur lesroptes consolidés

Mesdames, Messieurs,
En exécution de la mission qui nous a été confiesptre assemblée générale, nous vous présertitnesrapport
relatif a I'exercice clos le 30 septembre 2009:sur

le contréle des comptes consolidés de la sociea€s Voltz, tels qu'ils sont joints au présento@p ;
la justification de nos appréciations ;
la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Earesegministration. Il nous appartient, sur la bate notre audit,
d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1- Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normesedtice professionnel applicables en France nogses requiérent
la mise en ceuvre de diligences permettant d'obfassurance raisonnable que les comptes consal@ésmportent
pas d'anomalies significatives. Un audit consistéréier, par sondages ou au moyen d’autres méthde sélection, les
éléments justifiant des montants et informatiogarfant dans les comptes consolidés. |l consistiedgat a apprécier
les principes comptables suivis, les estimatiogsificatives retenues et la présentation d'ensedddecomptes. Nous
estimons que les éléments que nous avons collsatésuffisants et appropriés pour fonder notraiopi

Nous certifions que les comptes consolidés de i@ee sont, au regard du référentiel IFRS tel qofaé dans I'Union
européenne, réguliers et sincéeres et donnent usgeifidéle du patrimoine, de la situation finaneiamsi que du
résultat de I'ensemble constitué par les persoetnestités comprises dans la consolidation.

2- Justification des appréciations
En application des dispositions de I'article L.828u Code de commerce relatives a la justificatiemos
appréciations, nous portons a votre connaissasa@ddenents suivants :

La note 1 de I'annexe aux comptes consolidés exessméthodes comptables relatives aux méthodesrd®lidation.

Dans le cadre de notre appréciation des principesptables suivis par votre société, nous avondi&de caractere
approprié des méthodes comptables visées ci-dessies informations fournies dans les notes aus éteanciers et
nous nous sommes assurés de leur correcte applicati

Comme indiqué dans les notes 1.12 et 1.15 de Banreux comptes consolidéstre société constitue des provisions
pour dépréciation et pour couvrir les risques coneraax, tels que décrit en notes 16 et 22.

Sur la base des éléments disponibles a ce joue appréciation des provisions s'est fondée sualiyae des processus
mis en place par la société pour identifier et ésmales risques, ainsi que sur I'examen de latgtua

Nos travaux ont consisté a apprécier les donnéles diypothéses sur lesquelles se fondent cesatitimg, a revoir les
calculs effectués par la société, a comparer [Bma&sons comptables des périodes précédentes laga@alisations
correspondantes et a examiner les procédures dlagiion de ces estimations par la direction.

Dans le cadre de nos appréciations, nous nous se@ssares du caractere raisonnable de ces estimatio

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent daradre de notre démarche d'audit des compteslm#sgris dans
leur ensemble, et ont donc contribué a la formad@motre opinion exprimée dans la premiére pdgiee rapport.
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3- Vérification spécifique
Nous avons également procédé a la vérificationiigée prévue par la loi des informations donnéassde rapport sur
la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler surdgwérité et leur concordance avec les comptesotidas.

Les commissaires aux comptes

Colmar, le 3 février 2010 Reichstett, le 3 février 2010
SOGEX SEGEC

Philippe Cotleur Christophe Mutschler-Habert
Colmar, le 3 février 2010 Reichstett, le 3 février 2010
SOGEX SEGEC

Philippe Cotleur Christophe Mutschler-Habert
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C- Rapport du conseil d’administration a 'assemblé générale ordinaire
annuelle du 26 mars 2010 portant rapport de gestioaur les comptes annuels et
rapport sur les comptes consolidés pour I'exercicelos le 30 septembre 2009

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons convoqués en Assemblée GénérairaBedAnnuelle conformément aux dispositions déolaet des
statuts afin de vous rendre compte de l'activitéadee société et des résultats de notre gestimntilexercice écoulé clos le
30 septembre 2009 ainsi que pour soumettre a apf@bation les comptes annuels de cet exercice.

l. Informations générales

1- Graines Voltz

1-1- Faits majeurs et significatifs

1-1-1- L'activité de notre société s'est traduite pne augmentation du chiffre d’'affaires de 12.5aiWtsi qu'une
augmentation de notre marge commerciale de 0.7u¥% lbg résultat net s’établit a 1 582 K&€.

1-1-2- Le développement de l'activité de notre éticiest axé tant sur le marché national que sypdi. Le chiffre
d’affaires export et CEE a progressé de pres d,35mme 'exercice précédent.

1-1-3- Le résultat courant avant imp6t s'étabt 854 K€, en augmentation de + 100 %.
Ce résultat a été atteint grace a :

L'augmentation de la marge en valeur absolue ativel,

Une diminution du codt des frais de logistique ettdhnsport (-559 K€) du fait de la mise en
place d’'un service dédié a cette fonction,

Un dénouement favorable de litiges commerciaux agatrainé une reprise sur provision pour
668 KE.

et malgré les impacts négatifs suivants :

Un niveau de dotations aux provisions pour cliefdateux en augmentation sensible (1 663 K€
contre 978 K€ I'année derniere)

Un litige sur des semences, litige soldé par dedopoles d'accord transactionnel pour un
montant total de 1 058 K€. Notre assureur nousrioeirsé 138 K€. Notre fournisseur prendra a sagehen tout 800
K€, a raison d’environ 200 K€ sur 4 années, pandba de créance de sa part sur les factures dehamatises a due
concurrence. Pour I'exercice 2008/2009 I'abandorrdance a été de 157 K€. Par mesure de prudesscabandons de
créances a venir de la part de notre fournissamntpas été comptabilisés en produits a recevoir.

1-1-4- Notre société a acquis le 21/07/2009 100e% attions de la société CRH (Colegrave Reynaudimhty)l, elle
méme possédant la totalité des actions de la Sté®Berettet basée a Thonon-les-Bains (74) poupnixde 3 398 KE.
La société CRH a absorbé le 29 septembre 200clatédBall Ducrettet et a modifié sa dénominationiale en Ball
Ducrettet.

Nous établissons donc des comptes consolidés ngluront I'activité de Graines Voltz du 01/10/20@&
30/09/2009 et celle de Ball Ducrettet du 01/07/28080/09/2009.
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1-1-5- Notre société a acquis le 30 mars 2009uéapropriété des locaux de Sanary pour un mont@adf8 KE.

L'usufruit de ces mémes locaux, acquis le 7 noven@®07 pour une valeur de 875 K€ a été amorti jasc80 mars 2009
a hauteur de 82 K€ ; ces amortissements ont ¢dijdt d’'une reprise comptable pour leur intégralité

L'ensemble immobilier d'une valeur totale de 1 3B& est amorti a compter du 30 mars 2009, une duotati
supplémentaire de 90 K€ a été enregistrée en dotdtexploitation pour tenir compte de I'amortissrhcomme si notre
société avait acquis la pleine propriété le 7 ndwen2007.

Il est précisé que le conseil d'administration djarvier 2010 a décidé de la cession de ces locampte tenu de la
réorganisation commerciale France et Europe dusbude site de Thonon a la suite de l'acquisitienlad société Ball
Ducrettet. Cette vente devrait intervenir avar@lemars 2010.

1-2- Situation de la société durant l'exercice éc@

1-2-1- L'analyse du Compte de Résultat fait resdest éléments suivants :

Exercice Exercice
2008-2009 2007-2008

Chiffre d'affaires hors taxes * 44 971 900 39968 777
Dotations aux amortissements 2312131 2211524
et provisions d'exploitation

Résultat d'exploitation 2573725 1278 040
Résultat financier 280 330 47 421
Résultat exceptionnel -3618 - 127 059
Participation des salariés 285 944 99 734
Impots sur les sociétés 982 765 441 405
Résultat de I'exercice 1581729 657 263

* || est précisé que notre activité n'est pas ddaete d'un ou de quelques clients, notre clieptus important représentant
Iégérement plus de 5 % de notre chiffre d'affaires.

Notre contrdle interne nous permet un suivi budéelisations régulier.

1-2-2- Information relative a I'endettement etiéilisation des instruments financiers par la sécié

Les emprunts a moyen terme (5 ans) mis en plag®ars des exercices antérieurs avec nos parterfmegeiers sont
exclusivement libellés en €uros. Les taux d'intrétipulés variables sont constitués d'un « indiagrrespondant a
I'Euribor 6 mois ou 3 mois selon les banques ebnésj d’'une « marge fixe » de 0,8 % l'an.

Le solde restant dd sur 'ensemble des empruntgy@mterme se chiffre &

1 075 408 €uros a la cléture de I'exercice.

Comme par le passé et compte tenu de notre adtvigment saisonniére, des crédits de campagnétémhis en place. Les
crédits de campagne accordés a la cléture dedleges’élevent a 4 750 K€ mais ne sont plus wikse30 septembre 2009.

La société dispose aussi de lignes de découveris@ipour un montant de 10 700 K€.
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Ratios :

endettement a moyen et long terme

(pour la partie supérieure a 1 an)0,46 % contre 12 %
capitaux propres I'exercice précédent
*  endettement & moyen et long term2,4 % contre 2,7 %
chiffre d'affaires I'exercice précédent

Les opérations de couverture de change ne sonpeueitilisées par la société, dans la mesure ofiule®n devises sont
limités. Au cours de I'exercice, la société a sousn contrat de couverture de change a haute@08é00 USD au cours de
1,2784 EUR/USD. Ce contrat présente un solde d¢89®8 USD au 30 septembre 2009.

a- Information sur les délais de paiement
Les délais de réglement des fournisseurs calcalél@Banque de France dans le cadre de son "dd&smlyse financiere"
s'établissent respectivement a 32 jours en 200508 en 2006, 27 jours en 2007 et 24 jours er82Q@s délais sont
sensiblement équivalents au 30 septembre 2009.

b- Principaux risques
Le principal risque reste le risque sanitaire, aléeentuels problémes bactériologiques sur legreatpremiéres achetées et

durant tout le cycle de conservation des prodw@siala vente. Dans cette optique, des controlemdtté des semences sont
effectués régulierement.

1-3- Evolution prévisible - Perspectives d'avenir
Notre principal objectif pour I'exercice 2009/20d6rtera sur l'intégration commerciale, 'harmonisatdes méthodes et le

redressement de notre filiale Ball Ducrettet. Nespérons par ailleurs augmenter notre volume dig&t®t maintenir une
marge identique en valeur relative.

1-4- Evénements importants postérieurs a la cléturde I'exercice

Néant

1-5- Activité en matiere de recherche et de dévelppment

Notre Société a comptabilisé des frais de cetteraatu cours de l'exercice. |l s'agit de fraissdissde semences pour un
montant de 92 496 hors taxes payés a des organismes extérieurdeRanant, notre société procéde en interne a sk
comparatifs de certaines variétés.
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2- CRH - Ball Ducrettet
2-1- Faits majeurs et significatifs

La société " Ball Ducrettet ", exerce la méme digtigue la société "Graines Voltz.
La société "Graines Voltz" a acquis la totalité desons de la société "CRH" le 21 juillet 2009.
Le 21 juillet 2009, Monsieur Serge Voltz est devémésident de la société ;

Le 28 septembre 2009, il a été décidé :

la fusion de la société "CRH" et de sa filialestiété "Ball Ducrettet”, portant transmission emselle du patrimoine
de la société "Ball Ducrettet" au profit de la g#€i"CRH" ;

de modifier la dénomination sociale de "CRH" enl'Baucrettet” ;
d'étendre I'objet social au commerce spécialisé tiafourniture de semences de fleurs ou prodoits fhorticulture.

Cette fusion a donné lieu a la constatation d'ul teehnique de fusion de 3 348 K€ qui a été aativin vrai mali porté
en charges financieres pour 3 022 KE.

Le 29 juin 2009, il avait été décidé pour la stei€RH :

d'augmenter le capital de 7 750 188 € par émissinpair de 574 088 actions d'une valeur nominal&3ig0 € chacune;
de réduire le capital de 5 568 021 € par voie dition de 412 446 actions d'une valeur nominalé@3i80 € chacune,
réduction affectée :

5 509 705 € au compte "Report a Nouveau Débiteur"

le solde soit 58 316 € affectés a un compte devésadisponible, exclusivement affecté a l'apuretrdes pertes de
I'exercice social clos au 30 septembre 2009

de telle sorte que le capital ressort a 7 633 60i€é en 565 452 actions de valeur nominale 18,50

2-2- Situation de la société durant I'exercice éctdi

2-2-1- L'analyse du Compte de Résultat fait resdest éléments suivants :

Exercice Exercice

2008-2009 2007-2008
Chiffre d'affaires hors taxes 8 550 445 543 630
Dotations aux amortissements et provisions 109 511 4233
Résultat d'exploitation -1178514 9742
Résultat financier - 2817 897 -14 161
Résultat exceptionnel - 264 479 19 638
Impdts sur les sociétés - -
Résultat de I'exercice -4 260 890 15 220
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Le 28 septembre 2009, il a été décidé la fusiotadesociété CRH et de sa filiale, la société "Balicrettet”, portant
transmission universelle du patrimoine de la séclBall Ducrettet" au profit de notre société ; dsffres indiqués pour
I'exercice 2006/2007 ne concernent donc que la&sd@RH.

Il est, en conséquence, délicat de comparer cagdemui, du fait de I'application des normes cahips, ne peuvent étre
rapprochées

2-2-2- Information relative a I'endettement etifilisation des instruments financiers par la $écié

* endettement a moyen et long terme
(pour la partie supérieure a 1 an)=8 %
capitaux propres

* endettement & moyen et long term8&,3 %
chiffre d'affaires

2-2-3- Principaux risques
Le principal risque, comme pour Graines Voltz estisque sanitaire, avec d'éventuels problémegtialogiques sur les

matiéres premiéres achetées et durant tout le dgcleonservation des produits avant la vente. Ratte optique, des
contrdles de qualité des semences sont effectgéer@ment.

2-3- Evolution prévisible - Perspectives d'avenir

L'objectif pour I'exercice 2009/2010 portera sumtégration commerciale, I'harmonisation des mé#soet le redressement
de Ball Ducrettet.

2-4- Evénements importants postérieurs a la cloturde I'exercice
Néant

2-5- Activité en matiére de recherche et de dévelppment
Notre Société n'a pas comptabilisé de frais de cetture au cours de l'exercice.

3- Comptes consolidés Graines Voltz- Ball Ducrettet

3-1- Comptes
Exercice Exercice
2008-2009 2007-2008

Chiffre d'affaires hors taxes 46 416 127 39968 777
Dotations aux amortissements 2074571 2254124
et provisions d'exploitation
Résultat d'exploitation 1627 383 1245 681
Résultat financier 555 820 26 035
Résultat exceptionnel 56 988 - 124 062
Participation des salariés - -
Impots sur les sociétés 933 490 465 895
Résultat de I'exercice 1306 701 681 759
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Il est précisé que conformément aux normes congeabés comptes consolidés integrent:
- pour l'exercice clos le 30 septembre 2008, uniquéfae comptes de la société "Graines Voltz" ;

- pour l'exercice clos le 30 septembre 2009, les tesrifiGraines Voltz" pour la période dti actobre 2008 au 30
septembre 2009 et pour "CRH-Ball Ducrettet" &ijuillet 2009 au 30 septembre 2009.

Il est, en conséquence, délicat de comparer casdserqui, du fait de I'application des normes cabips, ne peuvent étre
rapprochées.

3-2- Evolution prévisible du groupe

Nos efforts portent sur le développement des sig®dy groupe afin d'augmenter notre volume dig&tilans une optique
de croissance maitrisée.

[l. Modifications de présentation et d’évaluation ces comptes

1- Modifications de présentation

Néant

2- Modifications d'évaluation

Néant

lll. Filiales et participations

1- Prise de participation

Comme nous l'avons exposé au paragraphe «iRajeurs et significatifs t au paragraphe concernant les sociétés
CRH-Ball Ducrettet, notre société a acquis le 22009 100 % des actions de la société CRH (ColegReynaud
Holding), elle méme possédant la totalité des astite la Sté Ball Ducrettet basée a Thonon-lessB@#) pour un prix

de 3 398 K€. La société CRH a absorbé le 29 septe2®09 la société Ball Ducrettet et a modifié saaination
sociale en Ball Ducrettet
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2- Activité et résultat des filiales par branche dictivité

Quote- Préts et | Cautions Dividendes
. Valeur Valeur C.A. H.T.|Résultat du encaissés
. . Réserves part du avances| etavals . )
Filiales et Capital N . brute des| nette des .l . | du derniery dernier par la
S . et report 3 capital . : consenties donnés . ) s
participations | social . titres titres exercice | exercice | Société
nouveau| détenu| . . par la
détenus | détenus s s clos dans
en % Société | Société , -
I'exercice
A — Renseignements détaillés concernant les filed & participations
- Filiales (plus de 50% du capital détenu)
Ball Ducrettet 7 633 602 165 261 100| 3418 603| 3418 6043 8550445 -426009(4
Participations (10 a 50 % du capital détenu)
B — Renseignements globaux concernant les autrebdies & participations
- Filiales non reprises en A:
a) Francaises
b) Etrangéres
- Participations non reprises en A:
a) Francaises
b) Etrangéres
IV. Aspects juridiques
1- Nous vous proposons d'affecter le bénéficeederice s'élevant a la somme de
1581 728,53&le la maniére suivante :

(9115 11011170 o PP 780 900,00 €

A la "RESErve FaCUtatiVE"..................commmmreeeeetteeeeiteeeeeteeeesteee e sbee e s semmme e nreas 800 828,53 €

Total égal au bénéfice de I'EXEICICE.......oiarmererie et 1.581 728,563 €

2- Il serait en conséquence alloué un dividend®,8€& €par action, qui serait mis en paiement a lissud'assemblée,
dividende éligible a I'abattement de 40 %.

3- Conformément aux dispositions Iégales, il egpedé que le montant des dividendes mis en paiemetitre des trois
derniers exercices ont été les suivants :

Distribution globale Abattement
Exercice de 40 % Sans abattement
2005/2006 302 750 € 302 750 € -
2006/2007 302 750 € 302 750 € -
2007/2008 342 500 € 342 500 € -
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4- Le tableau des résultats et des autres élémmatstéristiques de la société au cours des cimipde exercices ainsi que le
rapport du Président sur le fonctionnement du Gbeisie contrble interne sont joints au préseppmt.

Vous serez en outre appelés a statuer, conforménfiarticle 223 quater du Code Général des Imp@tda réintégration au
résultat fiscal de frais visés a l'article 39-4@hde Général des Imp6ts d'un montant glob&2#07 € auxquels correspond
un impdt del7 369 €et représentant les amortissements et loyers entaces des véhicules de tourisme.

V. Autres aspects juridiques
1- Etat de la participation des salariés au Capital 0 %

2- Cumul des mandats :

Nom Fonction Mandat / Société Fonction / Société
Monsieur Serge VOLTZ PreS|de,nt,D|recteur A. A.
Général
Monsieur Christian VOLTZ Administrateur A Directeur Adjoint GRAINES
VOLTZ
Madame Martine VOLTZ Administrateur A A
Monsieur Henri FUCHS Administrateur
. . - Directeur Service Semences
Monsieur René RICHERT Administrateur A GRAINES VOLTZ
Madame Géraldine VOLTZ Administrateur A A
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3- Rémunération des dirigeants dans la Société efute Société Controlée

Avantage de toute

Nom Fonction Rémunération totale
nature
Monsieur Serge VOLTZ PreS|de’nt,D|recteur 143 796 € 3 145 € (avantage e
Général nature)
. - . Rémunération Directeur 2 848 € (avantage
Monsieur Christian VOLTZ Administrateur Adjoint 64 865 € voiture)

Madame Martine VOLTZ

Administrateur

A

A

Monsieur Henri FUCHS

Administrateur

A

A

Monsieur René RICHERT

Administrateur

Rémunération Directeur Servi
Semences
134 840 €

"€ 1200¢€ (avantage
voiture)

Madame Géraldine VOLTZ

Administrateur

A

A

VI. Répartition du capital social et actions d’autaontréle

1- Identité des personnes détenant plus du vingtieendu dixiéme, du cinquieme, du tiers ou de la

moitié du capital a la date de cl6ture de I'exerci social

Personnes détenant plusuogtiéme des actions :
Monsieur René RICHERT

Personnes détenant plusdixieme des actions :

Néant

Personnes détenant plus tess vingtiemesdes actions :
Néant

Personnes détenant plusaioquieme des actions :
Néant

Personnes détenant plusquart des actions :

Néant

Personnes détenant plustiuis des actions :
Monsieur Serge VOLTZ

Personnes détenant plus denlaitié des actions :
Néant

Personnes détenant plus desxx tiersdes actions :
Néant

Personnes détenant plus deshuit vingti€mes des actions :
Néant

Personnes détenant plus desneuf vingtiemesdes actions :
Néant
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La sociétéNatexis Equity Management a déclaré le 30 janvier 2009 avoir franchi adasse le seuil de 5 % des droits de
vote (3,18%) et de 5% du capital ( 4,70%).

2- Nom des sociétés controlées
Néant

VII. Autres informations

1- Informations concernant les options de souscrifin d'actions consenties aux salariés

émission du 14 septembre 2005

* nombre d'options consenties : 30 000 dont 0 pewtitigeants
* prix des options consenties . 20,07 €
* nombre d'actions souscrites 0

L'état des bénéficiaires est a la disposition désraaires sur le bureau de I'assemblée.

2- Actions propres

Nombre d'actions achetées au cours de I'exercice 0 :
Cours moyen des achats :  néant
Nombre d'actions vendues au cours de I'exercice .0
Cours moyen des ventes . néant

Actions inscrites au nom de la société a la cléderéexercice

nombre o 0
valeur évaluée au cours d'achat 0
* valeur nominale o 0
Motifs des acquisitions effectuées . sans objet

Fraction du capital qu'elles représentent
* total des achats . sans objet
* nombre a la cléture de I'exercice : sans objet

3- Opérations sur les titres de la société realisepar les membres du Conseil d’Administration

M. Serge VOLTZ - M. Christian VOLTZ - Mme Martine VOLTZ
* achats : 0 * achats : 0 * achats : 0

* ventes : 100 * ventes : 0 * ventes : 0

Mme Géraldine VOLTZ - M. René RICHERT - M. Henri FUCHS

* achats : 0 * achats : 8050 * achats : 0

* ventes : 0 * ventes : 0 * ventes : 0
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4- Utilisation faite des autorisations d'augmentatn de capital précédemment votées par
'assemblée générale extraordinaire

L'assemblée générale n'a pas délégué au conshilidiatration de faculté d'augmenter le capital.

5- Etat de la participation des salariés au capitaile la société au 30.09.2009 = 0 %

6- L'actionnariat

La société n'a pas mis en place de régle partieudi€et effet. Les dispositions légales s'applique

7- Les Assemblées Générales (article 12 des stajuts

7-1- Les assemblées générales sont convoquéeslestdans les conditions fixées par la loi. Elkegésinissent au siége
social ou en tout autre endroit précisé dans ld&isonvocation.

7-2- Tout actionnaire a le droit de participer assemblées générales ou de s'y faire représentsingule justification
de son identité et de la propriété de ses titres &forme soit d'une inscription nominative, sbitn dép6t aux
lieux mentionnés dans l'avis de convocation, dentifccat d'un intermédiaire habilité constataitdisponibilité
des actions inscrites en compte jusqu'a la dat&assemblée. La date avant laquelle ces formatitdgent étre
accomplies ne peut étre antérieure de plus dejoing a la date de I'assemblée générale.

7-3- Sous réserve de l'alinéa trois, le droit die\aitaché aux Actions est proportionnel a la géiatu capital qu'elles
représentent et chaque action donne droit a uneaxbmoins.

Sous réserve des regles afférentes aux assembléeneiconstitutive, chague membre de I'assembkgtant de voix
que lui conférent les actions gu'il possede samisaion.

Un droit de vote double de celui attribué aux auetions est cependant attribué a toutes lesnacgatierement
libérées pour lesquelles il sera justifié d'uneiipgion nominative, depuis quatre ans au moinsi@ua du méme
actionnaire, sous réserve que ce dernier en fasderhande expresse a la Société par lettre reconémavec
accusé de réception. En cas d'augmentation duatgpit incorporation de réserves, bénéfices ougmjne droit
de vote double bénéficiera dés leur émission atiorec nominatives nouvelles attribuées gratuitengentn
actionnaire a raison d'actions pour lesquelle€iidiicie déja de ce droit, et & la méme date geedeeniéres
actions.

Le transfert par quelque moyen que ce soit et geslgonditions que ce soit, ainsi que la converaioporteur mettra
fin au droit de vote double qui s'y attache, hessdas visés par l'article L. 225-124 du Code dar@erce.

7-4- Les assemblées statuent dans les conditiogaateim et de majorité prescrites par les disposstigui les régissent
et exercent les pouvoirs qui leur sont attribuédaéoi."

VIIl. Conséquences environnementales et sociales Bactivité de la société

1- Conséquences environnementales

La politique environnementale de Graines Voltz argaut de répondre aux attentes des différentaeparenantes dans ce
domaine, notamment des consommateurs qui sonug@plplus attentifs a l'impact environnementalpeduits.
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La politiqgue de Graines Voltz s'articule principaknt autour de deux axes : les emballages et lestigos liées a
l'agriculture.

Emballages: Pour Graines Voltz, le respect de I'environneéngenmanifeste par I'engagement de reprise des
emballages des produits qu'elle commercialise augwsé professionnels.

Agriculture : I'Agriculture fournit I'essentiel des marchamgdi:mécessaires a la commercialisation des prathuiits
Graines Voltz. Afin de garantir la qualité de sesdpits et de préserver I'environnement, Grainekz\Mencourage les
producteurs a pratiquer une agriculture raisonédepbiais de méthodes culturales plus respeasatss I'environnement
gue les méthodes traditionnelles. Graines Volt2elhinsi pour ses produits "bio" aux normes Edalmt elle est certifiée
et a mis en place un systéeme d'analyse pour laifance des "OGM", que Graines Voltz ne commesggbas.

Consommation énergétique, ou d'eauCes consommations sont peu significatives potreractivité.

Pollution, air, eau, sols :Notre activité ne génére pas, en elle-méme, detjool de ce genre.

Déchets :Notre entreprise pratique systématiquement tietses déchets.

2- Conséquences Sociales
Les données en italique concernent Ball Ducrettet.
2-1. Evolution de l'effectif 2008/2009

Total effectif au Total effectif au

30.09.2009 30.09.2008
144 (30) 122

Augmentations 27(0)
Embauches CDI 3 (Néant)
Embauches CDD 8 (Néant)
Difficultés éventuelles de recrutement et motifs aht¢Néant)
Heures supplémentaires sans ofgahs objet)
Main-d'ceuvre extérieure : Intérim en ETP Q220)
Réductions 5(3)

Les autres contrats sont des contrats saisonniers

2-2. Temps de travalil

Durée pour les salariés a temps plein 35 h (35h)
Durée pour les salariés a temps patrtiel Il s'agtedhps partiel choisi pour convenance personnelle
Taux d'absentéisme et motif de I'absentéisme igoifisatif
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2-3. Rémunérations

Commentaires, exemples

Evolution des rémunérations La politique salanifdda société GRAINES VOLTZ tend a
préserver une cohérence entre les évolutions des
rémunérations de chaque catégorie de personnel

Charges sociales pas d'évolution significative {{iéglution significative)
Intéressement Néant (Néant)

Participation 3,94 % de la masse salariale (Néant)

Plan d'Epargne Entreprise mis en place en 200{Néa

Egalité professionnelle hommes/femmes pas de digpasticulier (pas de dispositif particulier)

2-4. Relations professionnelles

Accords collectifs Néant (Néant)

2-5. Hygiéne et sécurité
Les conditions de travail sont celles de batimatgdureaux, de dépdts et celles inhérentes aumeariaux.
2-6. Formation

Trés personnalisée, la formation s'adresse a ésusalariés et comporte des formations en languept@bilité, sécurité,
informatique, ressources humaines, techniquesmatneociales.
Un plan de formation a été mis en place pour 2020@9.

Chaque salarié a pu choisir sa formation en coaitentavec son chef de service et les Ressourcemifas.

20 formations ont été réalisées pour un total deskariés.

2-7. Travailleurs handicapés

Emploi 1 (Néant)

Insertion pas de dispositif particulier

2-8. (Euvres sociales

Les ceuvres sociales sont gérées par un comitéegiesé qui bénéficie d'un budget a hauteur dé®d la masse salariale
plafonnée.

2-9. Sous-traitance

Pas de sous-traitance significative.
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IX. Autres propositions soumises au vote de I'assdaiée générale mixte

Constatant que le mandat de Monsieur Christian tzy@dministrateur, arrive a expiration a lissue ld prochaine

assemblée générale ordinaire annuelle, nous vopegons de soumettre a ladite assemblée le retemeet dudit mandat
pour une nouvelle période de six années, laquefireza a l'issue de l'assemblée générale ordimaineielle appelée a
statuer sur les comptes de I'exercice clos le B@sdre 2015.

Nous vous demandons de bien vouloir approuvesxe tdes résolutions qui vont étre soumises a voie et de
donner a vos administrateurs quitus de I'exéculmleur mandat pendant I'exercice écoulé.

Fait & Colmar, le 7 janvier 2010
Le Conseil d'’Administration

Jatteste, & ma connaissance, que les comptestablis conformément aux normes comptables apjgisa donnent une
image fidéle du patrimoine, de la situation fingneiet du résultat de la société, et que le ragfgodestion présente un
tableau fidéle de I'évolution des affaires, desitéts et de la situation financiere de la socatsi qu'une description des
principaux risques et incertitudes auxquels elle@sfrontée.

Serge Voltz
Président du Conseil d'Administration
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X. RESULTATS DE LA SOCIETE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
Exercice Exercice Exercice Exercice Exercice
Nature des indications
2004/2005 2005/2006 2006/2007 2007/2008 2008/2009
1. Situation financiére en fin d'exercice
a) capital social 1200 000 1 200 000 1211 000 1 370 00p 13700
b) nombre des actions ordinaires existantes 1200 000 1200 000 1211000 1370 00p 13700
c¢) nombre des actions a dividende prioritafre
(sans droit de vote) existantes
d) nombre maximal d'actions futures a créer
- par conversion d'obligations
- par exercice de droits de souscription 400 000 400 000 400 000 30 004 3000
2. Opérations et résultats de I'exercice
a) chiffre d'affaires hors taxes 30517 744 33568 266 37 553 964 39968 777 44 971 900
b) résultat avant impéts, participation des satarfé
et dotations amortissements et provisions 3569 461 3510623 3007 757 2851 443 3416 693
c) imp6ts sur les bénéfices 902 197 851 775 497 706 441 404 982 76
d) participation des salariés due au titre e 273221 264 058 133013 99 734 285944
I'exercice
e) résultat apres impots, participation des salafié
et dotations amortissements et provisions 1606 302 1483 206 971400 657 263 1581728
f) résultat distribué 363 300 302 750 302 750 342 50( (*) 780 90
(*) proposition du Conseil d’Administration
3. Résultat par action
a) résultat apres impdts, participation des
salariés, mais avant dotation des amorfs-
sements et provisions 1,99 2 1,96 1,69 157
b) résultat aprés impbts, participation dps
salariés, et dotation amortissements |et 1,34 1,23 0,80 0,48 1,15
provisions
c) dividende attribué a chaque action 0,30 0,25 0,25 0,25 0,57
4. Personnel
a) effectif moyen des salariés employés pendant
I'exercice 94 103 125 122 135
b) montant de la masse salariale 3286 752 3653199 4 341 257 470173 51956
c) montant des sommes versées au titre pes
avantages sociaux (sécurité sociale, oeuyjres
sociales, etc.) 1309 255 1467 720 1739 384 1862 598 2 062 591
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